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por la norma derogatoria de la Circular 9/2008, de 10 de diciembre. Ref. BOE-A-2009-133

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 26 de julio de 1989 habilita a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante CNMV) para establecer los
registros, las normas contables y los modelos de estados financieros de los organismos
rectores de los mercados bursétiles, asi como el contenido minimo de las auditorias de
cuentas y del informe correspondiente a que deben someter sus cuentas anuales y dictar
normas sobre su publicidad.

Mediante la presente Circular se regula la forma, detalle, frecuencia y plazo de rendicion
de los modelos reservados y publicos de los estados financieros de las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores, asi como de las cuentas anuales concordantes con ellos, sin
perjuicio de la posterior adaptacidon que para la prestacién de las cuentas anuales, pudiera
establecerse, de acuerdo con el desarrollo reglamentario del texto refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas.

Asimismo se regula el contenido minimo de la auditoria de cuentas a que deben
someterse las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores y la publicidad que se hara de
la misma. Adicionalmente se solicita a estas Entidades que presenten un informe especial
complementario al de caracter general mencionado anteriormente, preparado por sus
auditores en el que éstos pongan de manifiesto sus conclusiones sobre determinadas
actuaciones que se solicitan, expresen el alcance de las pruebas efectuadas y los criterios
de materialidad aplicados en la revision de las cuentas y se incluyan ciertas informaciones
consideradas de interés para la CNMV.

En definitiva, la presente Circular pretende hacer homogénea la informacion sobre los
estados financieros de las distintas Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, asi como
establecer un método de control sobre la actuacién de las mismas en sus funciones de
rectoras y administradoras de las Bolsas de Valores.

Pagina 1


http://www.boe.es/buscar/doc.php?id=BOE-A-2022-24434
http://www.boe.es/buscar/doc.php?id=BOE-A-2009-133

BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO
LEGISLACION CONSOLIDADA

En su virtud, el Consejo de la Comision Nacional del Mercado de Valores, en su reunion
del dia 31 de enero, ha dispuesto:

Seccion Primera. Cuestiones formales

Norma 1.2 Ambito de aplicacion.

Quedan sujetas al cumplimiento de las normas contenidas en la presente Circular las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores a que se refiere el articulo 48 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, y el Real Decreto 726/1989, de 23 de junio.

Norma 2.2 Normas de contabilidad aplicables.

Con respeto a lo prevenido en el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades Andnimas y
sus correspondientes desarrollos reglamentarios, que seran aplicables como Derecho
supletorio en caso de lagunas, las normas contables especificas a cumplir por las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores seran las contenidas en esta Circular.

En lo no previsto por ella o en las normas generales supletorias mencionadas se estara a
lo indicado por los principios contables generalmente admitidos.

Norma 3.2 Alcance de la informacién afectada.

La presente Circular se aplicara a la informacion contenida en el balance, cuenta de
pérdidas y ganancias y demas estados complementarios y estadisticos, individuales o
consolidados, reservados o publicos, asi como a las cuentas anuales de caracter publico
objeto de auditoria y al informe complementario a que se refiere la Norma 16.2 de la presente
Circular, sin perjuicio de otras normas de caracter general aplicables a dichas cuentas
anuales.

Asimismo, se aplicara a la informaciéon que pueda ser exigida en cada momento para
aclaracion y detalle de lo mencionado en el parrafo anterior o para cualquier otra finalidad
surgida en el desarrollo de las funciones encomendadas a la C.N.M.V.

Seccion Segunda. Criterios generales

Norma 4.2 Principios basicos.

El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y el resto de la informacién contenida en
los demas estados complementarios, tanto reservados como publicos, asi como las cuentas
anuales concordantes con ellos, seran veraces y habran de dar una imagen fiel del
patrimonio, de los resultados y la situacién financiera de la entidad.

A estos efectos, todos los bienes, derechos, obligaciones, ingresos, gastos y
compromisos de cualquier clase incluso unilaterales, ya sean efectivos o potenciales, que
conforman la situacion integra de la sociedad, deberan registrarse contablemente desde el
mismo momento en que se originen, bien en cuentas de activo y pasivo, o bien en cuentas
de orden seguln corresponda en cada caso.

La contabilidad se desarrollara aplicando obligatoriamente los principios contables que
se indican a continuacion:

— Principio de prudencia valorativa. Unicamente se contabilizaran los beneficios
realizados a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo con las normas de la
presente Circular. Por el contrario, los riesgos previsibles y las pérdidas eventuales con
origen en el ejercicio o en otro anterior, deberan contabilizarse tan pronto sean conocidos.
Se tendran en cuenta asimismo todas las amortizaciones y depreciaciones tanto si el
ejercicio se salda con beneficio como con pérdida.

— Principio del precio de adquisicion. Como norma general, todos los bienes, derechos y
obligaciones se contabilizaran por su precio de adquisicion o coste de produccion. Para las
deudas, se entendera por precio de adquisicién el importe por el que las mismas habran de
ser reembolsadas.
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— Principio del devengo. Como criterio general, la imputacién de ingresos y gastos a la
cuenta de pérdidas y ganancias se hara en funcién de la corriente real que los mismos
representan, con independencia del momento de su cobro o pago.

— Principio de no compensacién. En ningln caso podran compensarse las partidas del
activo y del pasivo del balance, ni las de gastos e ingresos de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

— Principio de correlaciéon de ingresos y gastos. En virtud del mismo la cuenta de
pérdidas y ganancias debe recoger los ingresos del ejercicio y la totalidad de los gastos
necesarios para la obtencion de los mismos.

— Principio de uniformidad. Adoptado un criterio en la aplicacién de los principios
contables dentro de las alternativas que, en su caso, estos permitan, debera mantenerse en
el tiempo en tanto no se alteren los supuestos que motivaron la eleccion de dicho criterio.

— Principio de empresa en funcionamiento. Se considerara que la gestion de la sociedad
es practicamente indefinida. En consecuencia, la aplicacion de los principios contables no ira
encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su enajenacién global o parcial
ni el importe resultante en caso de liquidacion.

— Principio de importancia relativa. Podra admitirse la no aplicacién estricta de algunos
de los principios contables siempre y cuando la importancia relativa en términos cuantitativos
de la variacién que tal hecho produzca sea escasamente significativa a efectos de lo
establecido en el primer parrafo de la presente norma.

Norma 5.2 Definiciones v clasificaciones generales.

1. Se entendera por intermediarios financieros a efectos de esta Circular a cualquiera de
las entidades descritas en la Norma 1.2.6 de la Circular 2/1989 de la C.N.M.V.

2. Se entendera por cartera de acciones y participaciones de caracter permanente la
correspondiente a entidades filiales, cualquiera que sea la naturaleza de su actividad, o a
entidades de las que se posea una participacion significativa o de presencia en su consejo
de administracion.

3. Se entendera que un valor es cotizable cuando exista cotizacion regular del mismo
publicada por una Bolsa de Valores u organismo oficial competente.

Si se trata de acciones, todas las emisiones de una misma sociedad se consideraran
cotizables cuando al menos una lo sea.

4. Se entenderdn comprendidas en el corto plazo, a efectos de su inclusion en los
estados correspondientes, aquellas partidas que tengan vencimiento inferior a un afio.

5. Se entenderd por empresas del grupo, a efectos de las clasificaciones
correspondientes de los estados y cuentas anuales, aquellas que se ajusten a lo establecido
en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.

Norma 6.2 Desarrollo auxiliar de datos contables.

Los registros contables deberdn contener el detalle necesario sobre las caracteristicas
de los activos, pasivos, compromisos, ingresos y gastos para que pueda derivarse de ellos
con claridad toda la informacién contenida en los diferentes estados a rendir, tanto publicos
como reservados, los cuales mantendran la necesaria correlacién tanto entre si como con
aquella base contable.

Asimismo se llevaran inventarios o pormenores de las diferentes partidas de su balance,
y los registros necesarios para el desarrollo de las funciones que el Real Decreto 726/1989,
de 23 de junio atribuye a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores.

Norma 7.2 Criterios generales de valoracion.
Los criterios generales de valoracion seran los siguientes:

1. Inmovilizado.

El inmovilizado material e inmaterial asi como los gastos de establecimiento se valoraran
a su precio de adquisicién o coste de produccién.

En cuanto al inmovilizado material, se estableceran las amortizaciones en funcién de la
vida util de los bienes atendiendo a la depreciaciébn que normalmente sufran por su
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funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia que
pudiera afectarle.

En el caso de bienes poseidos en virtud de un contrato de arrendamiento financiero,
cuando de sus condiciones econdmicas se desprenda que se trata de una adquisicion,
debera registrarse en las partidas correspondientes del inmovilizado material por el valor
actualizado de las cuotas, incluyendo el valor residual y utilizando un tipo de interés de
mercado, o por el valor de mercado si fuese inferior. Dicho bien debe ser objeto de la
correspondiente amortizacion.

En cuanto al inmovilizado inmaterial y los gastos de establecimiento se amortizaran a la
mayor brevedad posible y siempre dentro del plazo de cinco afios. Para los gastos de
establecimiento se aplicara el método de amortizacion directa.

Los importes contabilizados como “Aplicaciones informaticas” deberan amortizarse
durante el periodo previsto de utilizaciéon y nunca en un plazo superior a tres afos, contados
desde su fecha de terminacién o puesta en funcionamiento. La amortizacién sera lineal o
decreciente.

2. Cartera de acciones y participaciones de caracter permanente.

Las acciones y participaciones de caracter permanente se valoraran a su coste medio de
adquisicién.

Cuando el precio de adquisiciéon sea superior al importe que resulte de aplicar criterios
valorativos racionales admitidos en la practica, se dotara la correspondiente provisién por la
diferencia existente.

3. Inversiones financieras en valores.

Tanto las acciones y participaciones como la renta fija se contabilizaran por su precio de
adquisicién.

Cuando el precio de adquisicibn sea superior, bien al valor de cotizacion oficial
correspondiente al dia de cierre del balance o en su defecto al inmediato habil anterior en los
titulos cotizados, bien al importe que resulte de aplicar criterios valorativos racionales
admitidos en la practica en los titulos no cotizados, se dotara la correspondiente provision
por la diferencia existente. Si el valor de cotizacién incluye los intereses corridos, al precio de
adquisicién se le afiadiran los intereses devengados y no vencidos para el céalculo de la
provision.

Se entiende por precio de adquisicién, el conjunto de los desembolsos dinerarios
realizados o comprometidos mas los gastos o inversiones inherentes a la operacion de
adquisicién o canje, excluyendo los intereses que se hayan devengado y no hayan vencido
en el momento de la compra, que se registraran de forma independiente.

4. Resto de créditos y débitos.

Figuraran en el balance por su valor nominal. Los intereses incorporados al nominal de
los créditos y débitos con vencimiento superior a un afio deberan registrarse en el balance
como «ingresos por intereses diferidos» 0 «gastos por intereses diferidos» respectivamente,
imputandose anualmente a resultados de acuerdo con un criterio financiero.

5. Criterios generales para las operaciones en moneda extranjera.

Todas las operaciones denominadas en moneda extranjera se contabilizaran el dia de su
contratacion, figurando en cuentas de orden hasta la fecha de su disponibilidad —fecha
valor—y en cuentas patrimoniales a partir de la misma.

Al cierre de cada periodo se valoraran todos los saldos de balance, excepto la cartera de
acciones y participaciones de caracter permanente, al tipo de cambio vigente en ese
momento, salvo que existan coberturas de cambio. En caso de resultar diferencias negativas
se cargaran a resultados, mientras que si resultan diferencias positivas se reflejaran en el
pasivo del balance.

6. Dotaciones de provisiones para insolvencias.

Se deberan dotar provisiones en funcién del riesgo que presenten, con respecto al cobro,
los activos de que se trate.
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7. Subvenciones de capital.

Se valoraran por el importe recibido, imputandose a resultados en proporcion a la
depreciacion experimentada durante el periodo por los activos depreciables financiados con
dichas subvenciones. En caso de que no puedan identificarse especificamente con activos
depreciables, se imputaran linealmente a ingresos en un periodo que no exceda de 10 afios.

8. Compromisos de compras y ventas de valores a plazo.

Se deberan dotar provisiones por las posibles minusvalias potenciales que pudieran
existir al valorarlos a precios de mercado del dia de la fecha de balance.

9. Impuesto de Sociedades

Para su contabilizacion se consideraran las diferencias que puedan existir entre el
resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto), debidas a diferencias
en la definicion de gastos e ingresos entre el ambito econdémico y el tributario (diferencias
permanentes), a diferencias entre los criterios temporales de imputacion de ingresos y
gastos o a la admision en el ambito fiscal de la compensacion de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores.

El importe a contabilizar por el Impuesto de Sociedades devengado en el ejercicio se
calculara en la siguiente forma:

— Se obtendra el resultado contable ajustado, que sera el resultado contable antes de
impuestos mas o menos las diferencias permanentes del ejercicio.

— Se calculara el impuesto bruto, aplicando el tipo impositivo sobre el resultado contable
ajustado.

— Del impuesto bruto, segin sea positivo 0 negativo, se restara o sumara,
respectivamente, el importe de las bonificaciones y deducciones en la cuota, obteniéndose el
Impuesto de Sociedades devengado.

Las diferencias entre el impuesto a pagar (excluidas las retenciones y los pagos a
cuenta) y el gasto por el impuesto, debidas a diferencias temporales de imputacién se
registraran en las cuentas de «impuesto sobre beneficios anticipado» o «impuesto sobre
beneficios diferido» del activo y del pasivo del balance, respectivamente. Las diferencias
motivadas por la compensacion fiscal de pérdidas se registraran en la cuenta «crédito por
pérdidas a compensar» del activo del balance, por el importe obtenido al aplicar el tipo
impositivo del ejercicio a la base imponible negativa del mismo.

La modificacién de la legislaciéon que dé lugar a una variacion de los importes sefialados
en el parrafo anterior ocasionara necesariamente el ajuste de las cuentas sefaladas.

Se daran de baja los impuestos anticipados y los créditos impositivos cuando surjan
dudas acerca de su futura recuperacion.

Norma 8.2 Criterios generales para la determinacion de los resultados.

Se tendran en cuenta los principios contables basicos y los criterios de valoracion
indicados en las normas anteriores.

Todos los saneamientos y las amortizaciones, asi como los gastos de personal en
concepto de participacién en beneficios, constituyen elementos de coste a incluir en
conceptos del debe de la cuenta de pérdidas y ganancias, no procediendo su contabilizacién
como aplicaciones del beneficio del ejercicio.

Los dividendos se abonaran a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su
declaracion por el emisor de los valores.

Todos los ingresos por ventas y prestacion de servicios tales como derechos de
contratacion y de liquidacion, admisién de valores a negociacion, etc., se reflejaran en la
cuenta de resultados en la fecha de su devengo segun su naturaleza.

En aplicacion del principio del devengo seran periodificables mensualmente de acuerdo
con un criterio financiero los intereses activos de las inversiones financieras y los intereses
pasivos de las financiaciones. Adicionalmente se periodificaran los ingresos percibidos o
gastos satisfechos por servicios y riesgos que se presten, reciban o asuman a lo largo de un
periodo de tiempo; los gastos de personal, los generales y las amortizaciones; o cualquier
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otro concepto susceptible de ello, con excepcién de la prevision por pago del Impuesto de
Sociedades que s6lo se calculara a fin de ejercicio.

Para determinar el resultado de la venta de valores el precio de coste a aplicar sera el
coste medio de adquisicién de las existencias de valores de la misma clase, mismos
derechos y plazo de vencimiento, deducidas las provisiones y cuentas compensadoras que
pudieran existir e incluyendo las periodificaciones de intereses efectuadas en su caso.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién, el importe del coste de los
derechos devengados disminuira el precio de adquisicion de los respectivos valores, con el
limite de ese precio. Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa de
general aceptacién y en armonia con el principio de prudencia valorativa.

Seccion Tercera. Estados financieros de caracter reservado

Norma 9.2 Clases de estados financieros de caracter reservado.

Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores deberan presentar a la C.N.M.V. los
estados que a continuacién se detallan, en la forma que se establece en la Norma 17.2 de la
presente Circular.

M.1 Balance reservado.

M.2 Cuenta de pérdidas y ganancias reservada.
M.3 Detalle de movimientos mensuales del balance.
M.4 Inventario de la cartera.

M.8 Detalle de operaciones de crédito al mercado.
M.9 Control de la fianza colectiva.

M.10 Desviacién en resultados sobre presupuesto.
M.11 Otras informaciones complementarias.

A.1 Aplicacion del beneficio del ejercicio.

En el Anexo 1 figuran los modelos correspondientes a los estados M.1 y M.2, que se
presentaran en miles de euros redondeados. La C.N.M.V. facilitard a las Sociedades
Rectoras los modelos correspondientes a los estados M.3a M.11y A.1.

Norma 10.2 Aclaraciones a algunas cuentas del activo del balance reservado.

1. El contenido de las cuentas del activo del balance sera el que l6gicamente se deduce
de su titulo, teniendo en cuenta las normas anteriores de la presente Circular y las
aclaraciones que, para algunas partidas, se indican en los apartados siguientes.

2. Gastos de establecimiento. Los necesarios para llevar a cabo las operaciones que
corresponden a los titulos de cada una de las cuentas.

3. Inmovilizado inmaterial. Recoge elementos patrimoniales intangibles constituidos por
derechos susceptibles de valoracion econémica.

4. Inmovilizado material. Incluye elementos patrimoniales tangibles, muebles o
inmuebles.

5. Inversiones e inmovilizaciones financieras a largo plazo. Recoge los importes de cada
uno de los conceptos integrantes con vencimiento superior a un afio.

6. Depositos y fianzas. Recoge el efectivo entregado, bien como garantia del
cumplimiento de una obligacidn, bien en concepto de depésito irregular.

7. Acciones propias. Recoge las acciones propias adquiridas por la sociedad.

8. Gastos a distribuir en varios ejercicios. Recoge los gastos que se difieren por las
empresas por considerar que tienen proyeccion econdémica futura.

9. Deudores de dudoso cobro. Recoge los saldos en los que concurren circunstancias
gue permitan razonablemente su calificacion como tales. El traspaso a esta cuenta de los
saldos del principal implicara simultaneamente el de los intereses devengados y nho
cobrados; los intereses de las inversiones en situacion de dudoso cobro no se deben
periodificar, sino que se llevaran directamente a resultados en el momento de su cobro.

10. Saldos deudores por liquidaciéon. Recoge aquellas situaciones deudoras transitorias
producidas por los procesos de liquidacion realizados en la Bolsa de Valores
correspondiente.
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11. Materializacion de la fianza colectiva al mercado. Recoge el destino, en cuanto a su
inversion, de la fianza colectiva al mercado para el caso de que se haya materializado en
efectivo por parte de los miembros.

12. Tesoreria, intermediarios financieros. Recoge los saldos a la vista mantenidos en
intermediarios financieros.

13. Ajustes por periodificacion. Recoge los gastos anticipados y los intereses pagados
por anticipado.

Norma 11.2 Aclaraciones a algunas cuentas del pasivo del balance reservado.

1. El contenido de las cuentas del pasivo del balance sera el que l6gicamente se deduce
de su titulo, teniendo en cuenta las normas anteriores de la presente Circular y las
aclaraciones que, para algunas partidas, se indican en los apartados siguientes.

2. Capital social. Recoge el capital escriturado de la entidad.

3. Aportaciones de socios por compensacion de pérdidas. Recoge las cantidades
entregadas por los socios con el objeto de restablecer el equilibrio patrimonial de la sociedad
cuando al cierre del ejercicio tuviera pérdidas.

Cuando las aportaciones se realicen a lo largo del ejercicio para cubrir pérdidas
previsibles, se reflejaran en la correspondiente partida de ingresos.

4. Ingresos a distribuir en varios ejercicios. Recoge ingresos que se difieren por la
sociedad por considerar que son imputables a ejercicios futuros.

5. Subvenciones de capital. Recoge las recibidas que tengan el caracter de no
reintegrables.

6. Acreedores. Recoge los saldos de cada uno de los conceptos integrantes,
distinguiendo en funcion del vencimiento.

7. Saldos acreedores por liquidacion. Recoge aquellas situaciones acreedoras
transitorias producidas por los procesos de liquidacion realizados en la Bolsa de Valores
correspondiente.

8. Ajustes por periodificacion. Recoge los ingresos anticipados y los intereses cobrados
por anticipado.

9. Fianza colectiva al mercado. Recoge el importe recibido, para el caso de que dicha
fianza se haya constituido mediante aportaciones de efectivo de los miembros.

Norma 12.2 Aclaraciones a algunas cuentas de orden del balance reservado.

1. El contenido de las cuentas de orden del balance sera el que légicamente se deduce
de su titulo, teniendo en cuenta las normas anteriores de la presente Circular y las
aclaraciones que, para algunas partidas, se indican en los apartados siguientes.

2. Avales y garantias concedidas. Recoge el importe de los avales y garantias que haya
otorgado la entidad, se trate de garantizar el cumplimiento de obligaciones propias o de
terceros.

3. Avales y garantias recibidas. Recoge el importe de los avales y garantias que haya
recibido la entidad, normalmente para garantizar el cumplimiento de obligaciones contraidas
por parte de los otorgantes.

4. Compromisos de compras y ventas de valores a plazo. Recoge el importe efectivo de
las operaciones de valores a plazo contratadas por la propia entidad.

5. Compras y ventas pendientes de liquidar. Recoge el importe efectivo de las
operaciones de compra y venta de valores en la Bolsa de Valores respectiva que estén
pendientes de liquidarse.

6. Ventas no justificadas pendientes de liquidar. Recoge el importe efectivo de aquellas
operaciones de venta contratadas en la Bolsa de Valores respectiva que contindan
pendientes de liquidarse una vez vencidos los plazos preestablecidos de liquidacion.
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Seccion Cuarta. Modelos publicos de los estados financieros y cuentas
anuales de caracter publico

Norma 13.2 Contenido.

1. Los modelos publicos del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias y sus
correlaciones con los correspondientes estados reservados seran los que se contienen en el
Anexo 2 de la presente Circular.

2. Las cuentas anuales de caracter publico estaran integradas por el balance y la cuenta
de pérdidas y ganancias anuales, que se ajustaran al modelo establecido en el Anexo 2, y la
memoria, que completara, ampliard y comentara el balance y la cuenta de pérdidas y
ganancias de acuerdo con el modelo establecido en el Anexo 3.

3. Los importes de cada una de las rubricas de los modelos publicos de estados
financieros se presentaran en miles de euros redondeados.

4. En las cuentas anuales de caracter publico deberan figurar, ademas de las cifras del
ejercicio que se cierra, las correspondientes al ejercicio anterior.

5. No se realizaran otras compensaciones de activo y pasivo, o de ingresos y gastos, ni
agrupaciones de epigrafes distintas de las previstas en las correlaciones sefaladas en el
Anexo 2.

Seccion Quinta. Auditoria de cuentas

Norma 14.2 Obligatoriedad de auditoria de cuentas.

Las cuentas anuales mencionadas en el punto 2 de la norma anterior asi como el
informe de gestiébn a que se refiere el articulo 202 del texto refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas deberan ser revisados por auditores de cuentas.

En todo lo referente a nombramientos, requisitos, duracibn de sus funciones,
remuneraciones y responsabilidad de los auditores de cuentas se estara a lo dispuesto en el
texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas segun Real Decreto Legislativo
1564/1989 de 22 de diciembre y en la Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas y
en sus correspondientes desarrollos reglamentarios.

Los nombramientos de auditores deberan ser comunicados a la C.N.M.V. dentro de los
15 dias siguientes a la celebracién de la Junta General de Accionistas en que se haya
producido su designacion.

Norma 15.2 Contenido minimo de la auditoria de cuentas.

El contenido del informe de auditoria de cuentas de las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores serd el que con caracter general se establezca por la legislacion mercantil,
la Ley 19/1988, de Auditoria de Cuentas y las disposiciones reglamentarias que se dicten en
desarrollo de las anteriores.

Norma 16.2 Informe complementario.

Adicionalmente se precisa un informe complementario al de caracter general a que se
hace referencia en la norma anterior, que versard sobre los puntos que se mencionan a
continuacion.

I. Cumplimiento de la normativa legal en su propia actuacion.

El informe complementario contendra una manifestacion explicita de los auditores sobre
los siguientes aspectos:

a) Cumplimiento de lo establecido en el articulo 5, punto 4 del Real Decreto 726/89,
relativo a la prohibicion de realizar actividades de intermediacioén financiera.

b) Correcta distribucion del capital entre sus socios y de las modificaciones que se
produzcan en el mismo, conforme a lo establecido en los articulos 9 y 10 del citado Real
Decreto, y en especial lo referente a la valoracion de las acciones para la redistribucion de
las participaciones.

c) Cumplimiento de las limitaciones establecidas en el articulo 17, punto 1 del citado
Real Decreto relativas a la distribucién de dividendos.
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Se indicara el alcance de las verificaciones realizadas, que se haran en base a pruebas
selectivas, para comprobar los aspectos mencionados asi como una breve descripcién del
trabajo realizado incluyendo expresamente las excepciones significativas encontradas y los
criterios de materialidad aplicados.

Il. Revisién de los estados financieros intermedios remitidos a la C.N.M.V.

El informe complementario contendra una evaluacién de la revisién realizada por los
auditores en base a muestreo de los estados remitidos a la C.N.M.V. a lo largo del ejercicio
de acuerdo con los puntos 1y 2 de la Norma 17.2 de la presente Circular.

Esta revision incluird al menos los siguientes puntos:

a) Conformidad de los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de
los estados intermedios con los establecidos en esta Circular, y uniformidad de los mismos
con los aplicados al fin del ejercicio corriente y de ejercicios anteriores, mencionando en su
caso las posibles discrepancias observadas.

b) Comparacion de los estados remitidos a la C.N.M.V. con los registros contables.

Dicha evaluacion incluira los ajustes y reclasificaciones significativos observados por el
auditor que hubiera correspondido incluir en dichos estados.

[ll. Suficiencia de los sistemas de supervision establecidos para el ejercicio de sus
funciones como rectora y administradora de las Bolsas de Valores.

Manifestacion sobre las debilidades significativas existentes en los sistemas vy
procedimientos de control necesarios para el ejercicio de sus funciones como rectora de las
Bolsas de Valores observadas durante la realizacion de la auditoria, asi como una
descripcion resumida del alcance del trabajo realizado con especial referencia a los aspectos
gue se mencionan a continuacion:

a) Suficiencia de la organizacién y estructura del departamento de supervision para la
realizacion de las tareas que determina la normativa vigente.

b) Procedimientos para el seguimiento de la contratacion y de la actuacién de los
miembros del mercado.

c) Procedimientos para el seguimiento y control de las operaciones excepcionales
previstas en el articulo 8 del Real Decreto 1849/80, y para las autorizaciones y aprobaciones
por los 6érganos de supervision y registro de los acuerdos adoptados.

d) Procedimientos para la recepcion, seguimiento y control de la informacion referente a
las operaciones contratadas por los miembros del mercado, con distincion de operaciones
excepcionales, operaciones por cuenta propia y por cuenta de terceros, desglose de
operaciones y correccién de errores.

e) Procedimientos para la correcta aplicacion de las tarifas vigentes.

f) Procedimientos para el control del cumplimiento de los plazos establecidos para los
miembros en los procesos de compensacion y liquidacion.

g) Procedimientos para la difusion puablica de la informacion.

h) Procedimientos para la realizacion de recompras.

i) Procedimientos para el control de la actuacion de los operadores y auxiliares de los
miembros del mercado.

j) Procedimientos para el seguimiento de las operaciones a plazo y de las que hagan uso
de crédito al mercado de los miembros de las respectivas Bolsas, en especial en lo referente
al cumplimiento de las garantias y régimen de coberturas.

k) Procedimientos para el seguimiento y control continuado de la suficiencia de la fianza
colectiva al mercado.

[) Procedimientos para la comunicaciéon de hechos relevantes a la C.N.M.V.

IV. Revisién y verificacion de la idoneidad de los sistemas de control interno.

Manifestacion sobre las debilidades significativas de los sistemas de control interno
existentes en la entidad observadas durante la realizacién de la auditoria, asi como una
descripcion resumida del alcance del trabajo realizado, con especial referencia a los
aspectos que se mencionan a continuacion:
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a) Politicas y procedimientos dirigidos a asegurar razonablemente la fiabilidad de los
registros contables.

b) Suficiencia de la informacion existente para el adecuado control de gestién.

c) Seguimiento y evaluacién de los riesgos asumidos por la entidad en sus inversiones
por cuenta propia.

d) Seguimiento del cumplimiento de las normas de conducta interna.

V. Otras informaciones relativas al alcance de los procedimientos de auditoria aplicados.
El informe complementario incluira manifestaciones sobre los siguientes puntos:

a) Descripcion resumida del alcance del trabajo realizado por los auditores para la
conciliacién de las cuentas con intermediarios financieros.

b) Descripcion resumida del alcance del trabajo realizado por los auditores para la
conciliacién de los débitos y créditos de la entidad.

c) Descripcién resumida del alcance del trabajo realizado por los auditores para la
comprobacion de la suficiencia de las provisiones por fluctuacion de la cartera de valores,
insolvencias, inmovilizado y otras provisiones para riesgos y gastos.

d) Efecto de los ajustes y reclasificaciones (incluyendo los correspondientes a
compromisos de caracter contingente) no registrados, con expresion de su importe asi como
del porcentaje que representan sobre los recursos propios y sobre el saldo de la cuenta de
pérdidas y ganancias. A estos efectos el auditor deberd poner de manifiesto de forma
individualizada las insuficiencias o los excesos que observare en los distintos fondos
especiales dotados.

Se indicaran por cada uno de los puntos anteriores los resultados obtenidos, con
mencidén expresa de las diferencias mas significativas detectadas.

Seccion Sexta. Remision y publicidad

Norma 17.2 Remision y plazos.

1. Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores deberan presentar en la C.N.M.V.
los estados financieros de caracter reservado a que se refiere la Seccion Tercera de la
presente Circular, referidos al ultimo dia de cada mes, dentro de los 20 primeros dias del
mes siguiente, con excepcién del estado A.1, que se presentara dentro del mes de enero de
cada ejercicio, referido a la aplicacion del resultado del ejercicio anterior. Dichos estados
deberan presentarse en soporte informético de acuerdo con los requerimientos, técnicos que
establezca la C.N.M.V. Posteriormente ésta remitira a las entidades los estados impresos,
elaborados sobre la base de dicho soporte informético, quienes los devolveran sellados y
firmados por el presidente o director general apoderados a este fin por el consejo de
administracion.

2. Los modelos publicos del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a que se refiere
el parrafo 1.° de la Norma 13.2 referidos a los meses de marzo, junio, septiembre y
diciembre, se remitiran a la C.N.M.V. en el mismo soporte informéatico que los estados
reservados correspondientes a dichos meses y con idénticos requisitos formales que los
exigidos para éstos.

3. Al cierre de cada ejercicio econdémico, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores deberan remitir a la C.N.M.V. las cuentas anuales y el informe de gestion con el
correspondiente informe de auditoria a que se refiere la Norma 15.2 dentro de los quince
dias siguientes a su aprobacién por la Junta General de Accionistas. Al mismo tiempo
remitiran el informe complementario a que se refiere la Norma 16.2 de la presente Circular.

La cuentas anuales y el informe de gestidon se remitirAn debidamente firmados por todos
los administradores. Si faltara la firma de alguno de ellos se sefialara en cada uno de los
documentos en que falte con expresa indicacion de la causa.

En el momento en que se conozcan, y en todo caso con antelacion suficiente a la
presentacion de las cuentas anuales para su aprobacién por la Junta General de
Accionistas, las entidades informardn a la C.N.M.V. de las variaciones que, en su caso,
puedan haber surgido con respecto a los estados financieros reservados y publicos que, con
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el caracter de provisionales, fueron remitidos con anterioridad, de acuerdo con lo previsto en
los puntos 1y 2 de esta Norma.

4. Con independencia de lo sefialado en el punto anterior y en aplicacién de lo dispuesto
en el apartado 7 del articulo 17 del Real Decreto 726/89, los informes de auditoria a que se
refieren las Normas 15.2 y 16.2 deberan ser remitidos a la C.N.M.V. tan pronto estén
completados.

5. Todo lo dispuesto en los puntos anteriores se entiende sin perjuicio de las obligaciones
de remision a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de
Economia y Hacienda derivadas de lo establecido en la disposicion 8.2 de la Orden de 26 de
julio de 1989.

Norma 18.2 Publicidad.

La C.N.M.V. dara publicidad a los modelos publicos de los estados financieros que de
acuerdo con el parrafo 2.° de la Norma 17.2 reciba con periodicidad trimestral de las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores.

La C.N.M.V. mantendra un registro oficial, de libre acceso al publico, con el informe de
auditoria de cuentas a que se refiere la Norma 15.2 de esta Circular, conjuntamente con las
correspondientes cuentas anuales y el informe de gestion.

La incorporacion a los registros de la C.N.M.V. de los informes de auditoria de cuentas
sé6lo implicara el reconocimiento de que aquellos contienen toda la informacion requerida, en
ningun caso determinara la responsabilidad de la C.N.M.V. en cuanto a la veracidad de los
mismos.

Toda publicacion que de forma voluntaria realicen de sus estados financieros las
entidades se adaptara a los modelos publicos establecidos en la presente Circular.

Norma adicional.

Lo establecido en la presente Circular se entendera sin perjuicio de lo que por las
Comunidades Auténomas pueda establecerse en ejercicio de sus competencias.

Norma final.

Lo dispuesto en la presente Circular entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion
en el «Boletin Oficial del Estado», y sera de aplicacion para las cuentas anuales y su
correspondiente auditoria de cuentas del afio 1989 que se presentaran para su aprobacién
por la Junta General de Accionistas.

ANEXO 1

Estado M.1 Balance Reservado.
Estado M.2 Cuenta de Pérdidas y Ganancias Reservada.

BALANCE RESERVADO
(Importes en miles de euros)
Estado M.1-1
ACTIVO.
1. Inmovilizado.
1.1 Gastos de establecimiento.
1.1.1 Gastos de constitucion.
1.1.2 Gastos de primer establecimiento.
1.1.3 Gastos de ampliacion de capital.
1.2 Inmovilizado inmaterial.
1.2.1 Gastos de investigacion y desarrollo.
1.2.2 Aplicaciones informéticas.
1.2.3 Otro inmovilizado inmaterial.
1.2.4 Anticipos.
1.2.5 Provisiones.
1.2.6 Amortizaciones acumuladas.
1.3 Inmovilizado material.
1.3.1 Inmuebles.
1.3.2 Mobiliario e instalaciones.
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1.3.3 Equipos para procesos de informacion.
1.3.4 Otro inmovilizado material.
1.3.5 Anticipos.
1.3.6 Provisiones.
1.3.7 Amortizaciones acumuladas.
2. Inversiones e inmovilizaciones financieras a largo plazo.
2.1 Cartera de acciones y participaciones permanente.
2.2 Créditos a empresas del grupo.
2.3 Dep6sitos y fianzas.
2.4 Otras inversiones.
2.4.1 Cartera de valores.
2.4.2 Otros créditos.
2.5 Intereses a largo plazo.
2.5.1 De cartera de valores.
2.5.2 De créditos a empresas del grupo.
2.5.3 De otras inversiones.
2.6 Provisiones.
2.6.1 De insolvencias.
2.6.2 De fluctuacioén de valores.
2.6.2.1 De cartera de acciones y participaciones permanente.
2.6.2.2. Resto.
3. Acciones propias.
4. Gastos a distribuir en varios ejercicios.
4.1 Gastos de formalizacion de deudas.
4.2 Gastos por intereses diferidos.
Estado M.1 - 2
5. Deudores de dudoso cobro.
5.1 Deudores de dudoso cobro.
5.2 Provisiones de insolvencias.
6. Otros deudores.
6.1 Miembros de Bolsa.
6.2 Sociedades del grupo.
6.3 Personal.
6.4 Administraciones Publicas.
6.4.1 Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto de Sociedades.
6.4.2 Impuesto sobre beneficios anticipado.
6.4.3 Crédito por pérdidas a compensar.
6.4.4 Resto.
6.5 Otros deudores.
6.6 Provisiones de insolvencias.
7. Inversiones e inmovilizaciones financieras a corto plazo.
7.1 Cartera de valores.
7.1.1 Activos monetarios y Deuda Publica.
7.1.2 Otros valores de renta fija.
7.1.3 Acciones y participaciones cotizables.
7.1.4 Acciones y participaciones no cotizables.
7.1.5 Adquisicion temporal de activos.
7.2 Créditos a empresas del grupo a corto plazo.
7.3 Depositos y fianzas entregados a corto plazo.
7.4 Otras inversiones.
7.5 Intereses a corto plazo.
7.5.1 De cartera de valores.
7.5.1.1 De activos monetarios y Deuda Publica.
7.5.1.2 De otros valores de renta fija.
7.5.1.3 De adquisicion temporal de activos.
7.5.2 De créditos a empresas del grupo.
7.5.3 De otras inversiones.
7.6 Provisiones.
7.6.1 De insolvencias.
7.6.2 De fluctuacion de valores.
7.6.2.1 De activos monetarios y Deuda Publica.
7.6.2.2 De otros valores de renta fija.
7.6.2.3 De adquisicion temporal de activos.
7.6.2.4 De renta variable.
8. Saldos deudores por liquidacion.
9. Materializacion de la fianza colectiva al mercado.
9.1 Cartera de valores.
9.2 Otras inversiones.
9.3 Intereses de las inversiones.
9.4 Provisiones.
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Estado M.1 -3
10. Tesoreria.
10.1 Caja.
10.2 Banco de Espafia.
10.3 Intermediarios financieros.
11. Ajustes por periodificacion.
11.1 Gastos anticipados.
11.2 Intereses pagados por anticipado.
Estado M.1 - 4
PASIVO.
1. Fondos propios.
1.1 Capital social.
1.2 Prima de emision de acciones.
1.3 Reserva de revalorizacion.
1.4 Otras reservas.
1.4.1 Reserva legal.
1.4.2 Reserva para acciones propias.
1.4.3 Otras reservas.
1.5 Resultados de ejercicios anteriores.
1.5.1 Remanente.
1.5.2 Beneficio del ejercicio anterior, pendiente de aplicacion.
1.5.3 Resultados negativos de ejercicios anteriores.
1.5.4 Aportaciones de socios por compensacion de pérdidas.
1.6 Pérdidas y ganancias (beneficio o pérdida) del ejercicio actual.
1.7 Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio.
2. Ingresos a distribuir en varios ejercicios.
2.1 Subvenciones de capital.
2.2 Ingresos por intereses diferidos.
2.3 Diferencias positivas en moneda extranjera.
3. Provisiones para riesgos y gastos.
3.1 Provisiones para pensiones y obligaciones similares.
3.2 Provisiones para impuestos.
3.3 Provisiones para operaciones de trafico.
3.4 Otras provisiones.
4. Acreedores a largo plazo.
4.1 Emisiones de obligaciones.
4.2 Deudas con intermediarios financieros.
4.3 Deudas con empresas del grupo.
4.4 Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo.
4.5 Otros acreedores.
4.6 Intereses a largo plazo.
5. Acreedores a corto plazo.
5.1 Emisiones de obligaciones.
5.2 Deudas con intermediarios financieros.
5.3 Deudas con empresas del grupo.
5.4 Acreedores comerciales.
5.5 Fianzas y dep6sitos recibidos a corto plazo.
5.6 Otras deudas no comerciales.
5.6.1 Administraciones Publicas.
5.6.1.1 Impuesto sobre beneficios diferidos.
5.6.1.2 Otras deudas.
5.6.2 Remuneraciones pendientes de pago.
5.6.3 Otras deudas no comerciales.
5.7 Intereses a corto plazo.
5.7.1 Intereses de obligaciones.
5.7.2 Intereses de deudas con intermediarios financieros.
5.7.3 Intereses de deudas con empresas del grupo.
5.7.4 Intereses de otras deudas.
Estado M.1 -5
6. Saldos acreedores por liquidacion.
7. Ajustes por periodificacion.
7.1 Ingresos anticipados.
7.2 Intereses cobrados por anticipado.
8. Fianza colectiva al mercado.
Estado M.1 - 6
CUENTAS DE ORDEN.
1. Avales y garantias concedidos.
2. Avales y garantias recibidos.
3. Avales y garantias gestionados.
3.1 Fianza colectiva al mercado.
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3.1.1 Recibida en efectivo.
3.1.2 Recibida mediante prenda de titulos.
3.1.3 Recibida mediante aval.
3.2 Otros.
4. Compromisos de compras de valores a plazo.
4.1 De valores de renta fija.
4.2 De acciones y participaciones.
5. Compromisos de ventas de valores a plazo.
5.1 De valores de renta fija.
5.2 De acciones y participaciones.
6. Compra-venta de divisas contratadas y no vencidas.
6.1 Compra de divisas.
6.2 Venta de divisas.
7. Disponibles no condicionados a la vista en entidades de crédito.
8. Compras pendientes de liquidar.
8.1 Por miembros de bolsa.
8.2 Por otras entidades liquidadoras.
9. Ventas pendientes de liquidar.
9.1 Por miembros de bolsa.
9.2 Por otras entidades liquidadoras.
10. Ventas no justificadas pendientes de liquidar.
10.1. Por miembros de bolsa.
10.2. Por otras entidades liquidadoras.
11. Otras cuentas de orden.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESERVADA
(Importes en miles de euros)
Estado M.2 -1
DEBE.
1. Gastos de personal.
1.1 Sueldos y gratificaciones.
1.2 Cuotas a la Seguridad Social.
1.3 Aportaciones y dotaciones para pensiones.
2. Gastos generales.
2.1 Investigacion y desarrollo.
2.2 Arrendamientos de edificios.
2.3 Sistemas informaticos.
2.4 Reparaciones y conservacion.
2.5 Suministros.
2.6 Publicidad, propaganda y relaciones publicas.
2.7 Primas de seguros.
2.8 Transportes.
2.9 Servicios de profesionales independientes.
2.10 Otros gastos generales.
3. Contribuciones e impuestos.
4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado.
4.1 Amortizacién de gastos de establecimiento.
4.2 Amortizacion del inmovilizado inmaterial.
4.3 Amortizacién del inmovilizado material.
5. Provisiones.
5.1 Para insolvencias.
5.1.1 De inversiones financieras a largo plazo.
5.1.2 De inversiones financieras a corto plazo.
5.1.3 Otras.
5.2 Por fluctuaciones de cotizacién de valores.
5.2.1 De valores de renta fija.
5.2.2 De valores de renta variable.
5.3 Otras provisiones.
5.3.1 De Inmovilizado inmaterial y material.
5.3.2 De riesgos y gastos de tréafico.
5.3.3 Otras.
Estado M.2 - 2
6. Gastos financieros.
6.1 Por deudas a largo plazo.
6.1.1 Por obligaciones emitidas.
6.1.2 Por deudas con intermediarios financieros.
6.1.3 Por deudas con empresas del grupo.
6.1.4 Otras.
6.2 Por deudas a corto plazo.
6.2.1 Por obligaciones emitidas.
6.2.2 Por deudas con intermediarios financieros.
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6.2.3 Por deudas con empresas del grupo.
6.2.4 Otras.
6.3 Otros.
7. Pérdidas por ventas y amortizaciones de valores.
7.1 Valores de renta fija.
7.2 Valores de renta variable.
8. Diferencias negativas de cambio.
9. Otras pérdidas.
9.1 Pérdidas procedentes del inmovilizado.
9.2 Otras.
10. Provision para el Impuesto de Sociedades (s6lo diciembre).
11. Saldo acreedor o beneficio neto.
Estado M.2 - 3
HABER.
1. Ventas y prestacion de servicios.
1.1 Ventas.
1.1.1 Ventas de boletines.
1.1.2 Ventas de libros e impresos.
1.1.3 Otras.
1.2 Prestacion de servicios.
1.2.1 Derechos de contratacion.
1.2.2 Derechos de liquidacion.
1.2.3 Admisién de valores a negociacion.
1.2.4 Permanencia de valores en negociacion.
1.2.5 Exclusion de valores de negociacion.
1.2.6 Canon de miembro de Bolsa.
1.2.7 Otros.
1.3 Arrendamientos.
1.3.1 Por mesas en parquet.
1.3.2 Por cabinas en parquet.
1.3.3 Por médulos de liquidacion.
1.3.4 Otros.
2. Trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado.
3. Otros ingresos ordinarios de explotacion.
3.1 Subvenciones.
3.2 Otros ingresos de gestion corriente.
4. Ingresos financieros.
4.1 Dividendos.
4.1.1 Procedentes de cartera permanente.
4.1.2 Otros.
4.2. Intereses.
4.2.1 Intereses de inversiones en renta fija.
4.2.1.1 De activos monetarios y Deuda Publica.
4.2.1.2 De otros valores de renta fija.
4.2.1.3 De adquisiciones temporales de activos.
4.2.2 Otros.
5. Beneficios por ventas y amortizaciones de valores.
5.1 Valores de renta fija.
5.2 Valores de renta variable.
6. Diferencias positivas de cambio.
Estado M.2 -4
7. Recuperacion y aplicacion de provisiones.
7.1 Para insolvencias.
7.1.1 De inversiones financieras a largo plazo.
7.1.2 De inversiones financieras a corto plazo.
7.1.3 Otras.
7.2 Por fluctuacion de cotizacion de valores.
7.2.1 De valores de renta fija.
7.2.2 De valores de renta variable.
7.3 Otras provisiones.
7.3.1 De inmovilizado inmaterial y material.
7.3.2 De riesgos y gastos de trafico.
7.3.3 Otras.
8. Otros beneficios.
8.1 Beneficios en enajenacién de inmovilizado.
8.2 Ingresos procedentes de recompras.
8.3 Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio.
8.4 Ingresos por aportaciones de socios.
8.5 Otros.
9. Saldo deudor o pérdida neta.
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ANEXO 2

Estado P.1 Balance Publico.

Estado P.2 Cuenta de Pérdidas y Ganancias Publicas.

BALANCE PUBLICO
(Importes en miles de euros)

ACTIVO.

1. Inmovilizado.

1.1 Gastos de establecimiento.

1.2 Inmovilizaciones inmateriales.

1.3 Inmovilizaciones materiales.

1.4 Inmovilizaciones financieras.

1.4.1 Cartera de acciones y participaciones permanente.
1.4.2 Otras inmovilizaciones financieras a largo plazo.
1 4.3 Intereses a largo plazo.

1.4.4 Provisiones.

1.5 Acciones propias.

2. Gastos a distribuir en varios ejercicios.

3. Activo circulante.

3.1 Deudores.

3.2 Inversiones e inmovilizaciones financieras a corto plazo.
3.2.1 Cartera de valores.

3.2.2 Otras inversiones financieras temporales.

3.2.3 Intereses a corto plazo.

3.2.4 Provisiones.

3.3 Tesoreria.

3.4 Ajustes por periodificacion.

PASIVO.

1. Fondos propios.

1.1 Capital social.

1.2 Reservas.

1.3 Resultados de ejercicios anteriores.

1.4 Pérdidas y ganancias (beneficio o pérdida) del ejercicio actual.

1.5 Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio.
2. Ingresos a distribuir en varios ejercicios.
3. Provisiones para riesgos y gastos.
4. Acreedores a largo plazo.
4.1 Emisiones de obligaciones.
4.2 Deudas con intermediarios financieros.
4.3 Deudas con empresas del grupo.
4.4 Otros acreedores.
4.5 Intereses a largo plazo.
5. Acreedores a corto plazo.
5.1 Emisiones de obligaciones.
5.2 Deudas con intermediarios financieros.
5.3 Deudas con empresas del grupo.
5.4 Otros acreedores.
5.5 Intereses a corto plazo.
5.6 Ajustes por periodificacion.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA
(Importes en miles de euros)

DEBE.

. Gastos de personal.

. Gastos generales.

. Contribuciones e impuestos.

. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado.
. Provisiones.

. Gastos financieros.

. Pérdidas por ventas y amortizaciones de valores.
. Diferencias negativas de cambio.

. Otras pérdidas.

©o0o~NOO O WNPRP

10. Provision para el Impuesto de Sociedades (s6lo diciembre).

11. Saldo acreedor o beneficio neto.
HABER.

EstadoP.1-1
Correspondencia con el balance reservado
1+2+3
1.1
1.2
1.3
2
2.1
22+23+24
25
2.6
3
4
5+6+7+8+9+10+11
5+6+8
7+9
7.1+9.1
72+73+74+92
75+9.3
76+9.4
10
11
Estado P.1 -2
Correspondencia con el balance reservado
1
1.1
1.2+13+14
15
1.6
1.7
2
3
4
41
4.2
4.3
4.4+ 45
4.6
5+6+7+8
51
5.2
5.3
54+55+55+6+8
5.7
7

Estado P.2 -1
Correspondencia con la cuenta de
pérdidas y ganancias reservada

©OoO~NOO O WNPRP

— =
= o
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1. Ventas y prestacion de servicios. 1
1.1 Ventas. 1.1
1.2 Prestacion de servicios. 1.2
1.3 Arrendamientos. 1.3
2. Trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado. 2
3. Otros ingresos ordinarios de explotacion. 3
4. Ingresos financieros. 4
5. Beneficios por ventas y amortizaciones de valones. 5
6. Diferencias positivas de cambio. 6
7. Recuperacion y aplicacion de provisiones. 7
8. Otros beneficios. 8
9. Saldo deudor o pérdida neta. 9

ANEXO 3
Contenido de la Memoria
CONTENIDO DE LA MEMORIA

Sobre el contenido de la Memoria que acompafiara a los estados financieros, formando
en su conjunto las cuentas anuales, es de fundamental importancia tener en cuenta que
dicha Memoria tiene por objeto complementar, ampliar y comentar la informacién contenida
en el Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La enumeracion de puntos que se
presenta a continuacion ha de considerarse como un intento de recoger de una manera
amplia aunque quizds no exhaustiva, las lineas maestras de la informacién que habra de
formar parte de la Memoria. Por lo tanto, corresponde al buen juicio profesional de los
afectados, Sociedades Rectoras de la Bolsas de Valores, asi como a los Auditores, el
concluir que cuando la informacién que se solicita no sea significativa para la Entidad
respectiva, no ha de cumplimentarse el apartado correspondiente, asi como que cuando
exista alguna informacion relevante que no haya sido incluida en la enumeracion de puntos
que sigue a continuacion, sea afiadida a la misma.

1. Bases de presentacion de las cuentas anuales.
a) Imagen fiel:

— Razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se han aplicado
las disposiciones legales en materia contable e influencia de tal proceder sobre el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la empresa.

— Informaciones complementarias que resulte necesario incluir cuando la aplicacion de
las disposiciones legales no sea suficiente para mostrar la imagen fiel.

b) Principios contables:

— Razones excepcionales que justifican la falta de aplicacion de un principio contable
obligatorio, en particular los contenidos en la presente Circular, indicando la incidencia en el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados.

— Principios contables facultativos aplicados.

¢) Comparabilidad de la informacion:

— Razones excepcionales que justifican la modificacion de la estructura del balance y de
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anterior.

— Explicacion de las causas que impiden la comparacion de las cuentas anuales del
ejercicio con las del precedente.

— Explicacién de la adaptacion de los importes del ejercicio precedente para facilitar la
comparacion, y, en caso contrario la imposibilidad de realizar esta adaptacion.

d) Elementos recogidos en varias partidas:

— Identificacion de los elementos patrimoniales, con su importe, que estén registrados en
dos o més partidas del balance, con indicacion de estas y del importe incluido en cada una
de ellas.

2. Distribucién de resultados.
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— Informacién sobre la propuesta de distribucion de beneficios, de acuerdo con el
siguiente esquema:

\ Base de reparto | Importe |
Pérdidas y ganancias.

Remanente.

Reservas voluntarias.

Reservas .........

Total.
Distribucion
A reserva legal.
A reservas especiales.
A reservas voluntarias.

Total.

— En el caso de distribucion de dividendos a cuenta en el ejercicio, se debera indicar el
importe de los mismos e incorporar el estado contable previsional formulado con anterioridad
para poner de manifiesto la existencia de liquidez suficiente.

— Limitaciones para la distribucién de dividendos.

3. Cuadro de financiacion.

En él se describiran los recursos financieros obtenidos en el ejercicio, asi como su
aplicacién o empleo. A estos efectos deberan cumplimentarse los modelos que se adjuntan.

4. Normas de valoracion.

Se indicaran los criterios contables utilizados, en especial los recogidos en la presente
Circular y los métodos de calculo de las correcciones de valor. En todo caso, se
mencionaran los criterios aplicados con respecto a las siguientes partidas:

a) Gastos de establecimiento, indicando para cada partida los criterios utilizados de
capitalizacion, amortizacién y, en su caso, saneamiento.

b) Inmovilizado inmaterial, indicando para cada partida los criterios utilizados de
capitalizacion, amortizacion, provisiones, y, en su caso, saneamiento.

¢) Inmovilizado material, indicando para cada partida los criterios sobre:

Amortizacién y dotacién de provisiones.
— Capitalizacion de intereses y diferencias de cambio.
Contabilizacién de costes de ampliacién, modernizacién y mejoras.
Determinacién del coste de los trabajos efectuados por la sociedad para su
inmovilizado.
— Las partidas del inmovilizado material que figuran en el activo por una cantidad fija.
— Actualizaciones de valor practicadas al amparo de una ley.
— Contabilizacién de contratos de arrendamiento financiero de inmovilizado material.

d) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas, distinguiendo a corto y a
largo plazo, e indicando para cada partida los criterios de valoracién, y en particular
precisando los seguidos sobre correcciones valorativas.

e) Créditos, distinguiendo a corto y a largo plazo, e indicando para cada partida los
criterios de valoracién, y en particular precisando los seguidos en las correcciones
valorativas y, en su caso, la imputacion a resultados de los intereses diferidos.

f) Acciones propias en poder de la sociedad.

g) Subvenciones, indicandose la politica de imputacion a resultados.

h) Provisiones, indicando la politica de contabilizacién y realizando una descripcion
general del método de estimacion y célculo de las mismas, y en especial de los riesgos o
gastos cubiertos con dichas provisiones.
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i) Impuesto sobre beneficios, indicandose los criterios utilizados para su contabilizacion.
j) Transacciones en moneda extranjera; se indicara lo siguiente:

— Criterios de valoracion de saldos en moneda extranjera.

— Procedimiento empleado para calcular el tipo de cambio en pesetas de elementos
patrimoniales que en la actualidad o en su origen hubieren sido expresados en moneda
extranjera.

— Criterios de contabilizacién de las diferencias de cambio.

k) Ingresos y gastos.
5. Gastos de establecimiento.

Andlisis del movimiento de cada partida incluida en el balance durante el Gltimo ejercicio,
indicandose lo siguiente:

— Saldo inicial.
— Adiciones.
— Amortizacion.
— Saneamiento.
— Saldo final.

Si hubiera alguna partida significativa, por su naturaleza o por su importe, se facilitara la
pertinente informacién adicional.

6. Inmovilizado inmaterial.

Andlisis del movimiento de cada partida incluida en el balance y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas y provisiones durante el ejercicio, indicandose lo siguiente:

— Saldo inicial.

— Entradas.

— Aumento por transferencias o traspaso de otra cuenta.

— Salidas, bajas o reducciones.

— Disminuciones por transferencias o traspaso a otra cuenta.
— Saldo final.

En el caso de que existan elementos significativos, se les detallara y se facilitara
informacion adicional sobre su uso (patentes, concesiones, etc.), fecha de caducidad y
periodo de amortizacion.

7. Inmovilizado material.

7.1 Analisis del movimiento de cada partida incluida en el balance y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas y provisiones durante el ejercicio, indicando lo
siguiente:

— Saldo inicial.

— Entradas.

— Aumento por transferencias o traspaso de otra cuenta.

— Salidas, bajas o reducciones.

— Disminuciones por transferencias o traspaso a otra cuenta.
— Saldo final.

Ademas el afio en que se efectlien actualizaciones, debera indicarse:

— Ley que lo autoriza.

— Importe de la revalorizacién para cada partida, asi como de la revalorizacion de la
amortizacion.

— Efecto de la actualizacion sobre la dotacion a la amortizacién y, por tanto, sobre el
resultado del proximo ejercicio.

7.2 Informacién sobre:
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— Importe de las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio realizadas al
amparo de una ley, y el efecto de dichas revalorizaciones sobre la dotacion a la amortizacion
y a las provisiones en el ejercicio.

— Informacién sobre los bienes poseidos en régimen de arrendamiento financiero: coste
del bien en origen excluido el valor de la opcién de compra, duracién del contrato, afios
transcurridos, cuotas satisfechas en afios anteriores y en el ejercicio, cuotas pendientes y
valor de la opcién de compra.

— Coeficientes de amortizacién utilizados por grupos de elementos.

— Caracteristicas de las inversiones en inmovilizado material adquiridas a empresas del
grupo, con indicacion de su valor contable y de la correspondiente amortizaciéon acumulada.

— Cuantia de intereses y diferencias de cambio capitalizadas en el ejercicio.

— Caracteristicas del inmovilizado no afecto directamente a la explotacion, indicando su
valor contable y la correspondiente amortizaciéon acumulada.

— Importe y caracteristicas de los bhienes totalmente amortizados, obsoletos
técnicamente o no utilizados.

Politica de cobertura de seguros.

Informacién sobre bienes afectos a garantias y reversion.

Subvenciones y donaciones recibidas, relacionadas con el inmovilizado material.
Compromisos firmes de compra y fuentes previsibles de financiacién, asi como los
compromisos firmes de venta.

— Cualquier otra informacién de caracter sustantivo que afecte a bienes del inmovilizado
material tal como: arrendamientos, litigios, embargos y situaciones analogas.

8. Valores mobiliarios v otras inversiones financieras analogas.

8.1 Analisis del movimiento de cada partida incluida en el balance y de sus
correspondientes provisiones durante el ejercicio, indicando tanto para el largo como para el
corto plazo lo siguiente:

— Saldo inicial.

— Entradas.

— Aumentos por transferencias o traspaso de otra cuenta.

— Salidas.

— Disminuciones por transferencias o traspaso a otra cuenta.
— Saldo final.

8.2 Informacién sobre:

— Denominacion y domicilio de las sociedades del grupo, informando para cada una de
ellas:

¢ Actividades que ejercen.

» Fraccion del capital que se posee directa e indirectamente, distinguiendo entre ambos.

* Importe del capital, reservas y resultado del dltimo ejercicio, desglosando los
extraordinarios.

« Valor neto contable de la participacion en capital.

« Valor tedrico-contable de la participacién en capital.

 Dividendos recibidos en el ejercicio.

Sélo podra omitirse la informacion requerida en este punto cuando por su naturaleza
pueda acarrear graves perjuicios a las sociedades a que se refiera; en ese caso debera
justificarse la omision.

— Afectacion a garantias a fin de ejercicio.

— Notificaciones efectuadas, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 de la
L.S.A.

— Compromisos firmes de compra y fuentes previsibles de financiacién, asi como los
compromisos firmes de venta.

— Importe de los valores de renta fija y analogos, que venzan en cada uno de los cinco
afos siguientes al cierre del ejercicio, y el resto hasta su Ultimo vencimiento, distinguiendo
por emisores.
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— Tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija y analogos, por grupos
homogéneos y, en todo caso, distinguiendo los emitidos por sociedades del grupo, y otros.

— Cualquier otra informacion de caracter sustantivo que afecte a los valores tal como:
litigios, embargos, etc.

9. Créditos.
Informacidén, distinguiendo entre corto y largo plazo, sobre:

— Desglose de los créditos en moneda extranjera segun los tipos de moneda en que
estén contratados, y, en su caso, cobertura de diferencias de cambio existentes.

— Importe de los créditos que venzan en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre
del ejercicio, y en el resto hasta su cancelacion.

— Créditos afectos a garantia.

— Caracteristicas e importe de cualesquiera garantias recibidas en relaciéon con los
créditos otorgados por la empresa (afianzamientos, avales, prendas, reservas de dominio,
pactos de recompra, etc.).

— Importes de los intereses devengados y no cobrados.

— Cualquier otra informaciéon de caracter sustantivo que afecte a la titularidad,
disponibilidad o valoracion de los créditos.

10. Fondos propios.

10.1 Andlisis del movimiento de cada partida incluida en el balance, indicandose los
origenes de los aumentos y las causas de las disminuciones, asi como los saldos iniciales y
finales. A estos efectos se debe informar sobre cada clase de reserva constituida.

También se incluird el movimiento de la partida acciones propias.

10.2 Informacion sobre:

— Identidad de los socios.

— Numero de acciones y valor nominal de cada una de ellas, distinguiendo por clases de
acciones.

— Ampliaciones o reducciones de capital realizadas en el ejercicio, indicando las altas y
bajas en el nimero de socios asi como la identidad de los mismos.

— Circunstancias especificas que restringen la disponibilidad de las reservas.

— Numero, valor nominal y precio medio de adquisicion de las acciones propias en poder
de la Sociedad o de un tercero que obre por cuenta de ésta, especificando su destino final
previsto e importe de la reserva por adquisicién de acciones propias.

11. Subvenciones.
— Informacién sobre el importe y caracteristicas de las subvenciones recibidas.
12. Provisiones.

12.1 Andlisis del movimiento de esta partida durante el ejercicio, distinguiendo las
provisiones segun el riesgo o gasto cubierto, indicando:

— Saldo inicial.

— Dotaciones, distinguiendo por su origen (gastos financieros, gastos de personal...).
— Aplicaciones.

— Saldo final.

12.2 Informacidn sobre riesgos y gastos cubiertos.
13. Acreedores.
Informacién distinguiendo entre corto y largo plazo, sobre:

— Importe de las deudas que venzan en cada uno de los afios siguientes al cierre del
ejercicio y hasta su cancelacion.

— Importe de las deudas con garantia real.

— Desglose de las deudas en moneda extranjera segun los tipos de moneda en que
estén contratadas y, en su caso, cobertura de diferencias de cambio existente.
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— Importe disponible en las lineas de descuento, asi como las pélizas de crédito
concedidas a la empresa con sus limites respectivos.

— Importe de los gastos financieros devengados y no pagados.

— Detalle de obligaciones y bonos en circulacién al cierre del ejercicio, con separacion
de las caracteristicas principales de cada uno (interés, vencimientos, garantias, etc.).

14. Situacion fiscal.

— Explicacion de la diferencia que exista entre el resultado contable del ejercicio y el
resultado fiscal, de tal forma que a partir del primero se llegue a determinar la base imponible
del Impuesto de Sociedades.

— Ademas, si no luce en el balance de forma separada debera ofrecerse la siguiente
informacion:

 Diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios anteriores, y la
carga fiscal ya pagada o que se habra de pagar por esos ejercicios, en la medida en que esa
diferencia tenga un interés cierto con respecto a la carga fiscal futura.

* Resultados negativos de periodos anteriores, indicando las partidas que son
compensables fiscalmente en beneficios futuros y el plazo y condiciones para poderlo hacer.

« Informacién sobre la naturaleza e importe de los incentivos fiscales, tales como
deducciones a la inversion, por creacion de empleo, etc, asi como los pendientes de deducir.

* Compromisos adquiridos en relacion con incentivos fiscales.

15. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes.

— Importe global de las garantias comprometidas con terceros. Esta informacion se
desglosara por clases de garantias, distinguiendo las relacionadas con empresas del grupo y
otros.

— Naturaleza de las contingencias, sistema de evaluacion de la estimacion y factores de
los que depende, con indicacién de los eventuales efectos en el patrimonio y en los
resultados; en su caso, se indicaran las razones que impiden esta evaluacion asi como los
riesgos maximos y minimos existentes.

16. Ingresos y Gastos:
Informacién sobre:
— Transacciones efectuadas con empresas del grupo detallando las siguientes:

¢ Servicios realizados y prestados.
« Intereses abonados y cargados.
 Dividendos y otros beneficios distribuidos.

— Transacciones efectuadas en moneda extranjera, con indicacion separada de servicios
recibidos y prestados.

— La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las
actividades ordinarias de la sociedad por categorias de actividades.

— Gastos e ingresos extraordinarios, incluidos los correspondientes a ejercicios
precedentes.

17. Otra informacion.
Informacién sobre:

— Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio distribuido por
categorias.

— Importe de los sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengados en el
curso del ejercicio por los miembros del 6rgano de administracion, cualquiera que sea su
causa. Esta informacion se dara de forma global por conceptos retributivos.

— Se debera desglosar el importe de los anticipos y créditos concedidos al conjunto de
miembros del 6rgano de administracion, indicando el tipo de interés, caracteristicas
esenciales e importes devueltos, asi como las obligaciones asumidas por cuenta de ellos a
titulo de garantia.
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— Importe de las obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida
respecto de los miembros antiguos y actuales del érgano de administracion. Esta
informacion se dara de forma global y separando, segln las prestaciones de que se trate.

18. Acontecimientos posteriores al cierre.

— Informacién complementaria sobre hechos acaecidos con posterioridad al cierre que
no afectan a las cuentas anuales a dicha fecha, pero cuyo conocimiento sea util para el
usuario de los estados financieros.

— Informacién complementaria sobre hechos acaecidos con posterioridad al cierre de las
cuentas anuales que afecten a la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

Cuadro de financiacion ejercicio...

- Ejercicio Ejercicio Aplicaciones Ejercicio Ejercicio
g N N-1 P N N-1
1. Recursos procedentes de los resultados. 1. Recursos aplicados en los resultados.
2. Recursos obtenidos de los accionistas. 2. Recursos aplicados en gastos de establecimiento.
a. Aportaciones por ampliaciones de capital.
b. Otras aportaciones.
3. Recursos obtenidos por subvenciones de capital. 3 Regqrsos gphcado_s enla adqmsmmn de
inmovilizado inmaterial y material.
4. Recursos obtenidos de deudas a largo plazo. 4. Recursos aplicados en inversiones financieras
permanentes.
5. Recursos obtenidos por la enajenacion de acciones 5. Recursos aplicados en retribuciones a los
propias. accionistas.
6. Recursos obtenidos de la enajenacion de ’ ) )
. - - - ) 6. Recursos aplicados en reducciones de capital.
inmovilizado inmaterial y material.
7. Recursos obtenidos de la enajenacion de acciones 7. Recursos aplicados en la adquisicion de acciones
de caracter permanentes. propias.
8. Recursos obtenidos por cancelacion anticipada o . -
; - ) ) 8. Recursos aplicados por cancelacion o traspaso a
traspaso a corto plazo de inversiones financieras
corto plazo de deudas a largo plazo.
permanentes.
9. Recursos obtenidos de fianzas y depésitos a largo 9. Recursos aplicados en fianzas y depésitos a largo
plazo. plazo.
10. Otros recursos obtenidos. 10. Otros recursos aplicados.
TOTAL ORIGENES. TOTAL APLICACIONES.
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES. EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES.
Disminuciones de circulante E]er,:lclo E]e'\r‘(-::llmo Aumentos de circulante E]er,:lclo E]e'\r‘(-::llmo

1. Disminuciones por operaciones de tréfico.

2. Disminuciones en cuentas financieras.

3. Disminuciones de Tesoreria.

TOTAL DISMINUCIONES DEL CAPITAL
CIRCULANTE.
AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE.

1. Aumentos por operaciones de trafico.

Aumentos en cuentas financieras.

N

3. Aumentos de Tesoreria.

TOTAL AUMENTOS DEL CAPITAL CIRCULANTE.
DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE.

Madrid, 31 de enero de 1990.—El Presidente, Luis Carlos Croissier Batista.

Este texto consolidado no tiene valor juridico.
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