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El Gobierno espanol decidié poner en marcha una medida excepcional y temporal para
impulsar la financiacion a empresas y ciudadanos por parte de las entidades financieras que
se plasmo juridicamente en la aprobacion del Real Decreto-ley 6/2008, de 10 de octubre, por
el que se crea el Fondo para la Adquisicién de Activos Financieros. Este quedara adscrito a
la Secretaria de Estado de Economia, y contara con una aportacion inicial de treinta mil
millones de euros ampliables hasta cincuenta mil millones. Ademas, adquirird de las
entidades financieras, con caracter voluntario por parte de las mismas y con criterios de
mercado, activos espafioles de maxima calidad.

En la referida norma se habilita al Ministro de Economia y Hacienda para dictar las
normas necesarias en la aplicacion y desarrollo de aquélla regulacion. De ahi que por medio
de esta norma, dando cumplimiento a dicha autorizacion, se regulan los diferentes aspectos
y cuestiones necesarios para la puesta en marcha y funcionamiento del referido Fondo.

En primer lugar, se desarrollan cuestiones procedimentales, configurando la subasta
como el procedimiento de seleccion de activos para la realizacion de las actividades del
Fondo para la Adquisicién de Activos Financieros, con las particularidades de contenido
propias de cada acto de convocatoria predeterminadas por la Comisién Ejecutiva y de
acuerdo con los criterios del Consejo Rector. Se determina que con caracter previo a la
resolucién de convocatoria de cada subasta, el Consejo Rector del Fondo determinara las
directrices basicas de aquélla, tales como el volumen maximo o los activos que podra
adquirir el Fondo en la subasta, o las caracteristicas de las operaciones de adquisicion.
También se puntualizan las clases de ofertas que se podran realizar, pudiendo ser
competitivas o no competitivas; el valor minimo y maximo de las ofertas; o la forma de
presentacion y el contenido de las mismas, asi como la descripcidon de la fase de resolucion
de las subastas, con la publicacion de sus resultados. Cabe destacar, por su efecto
incentivador sobre la oferta de nuevo crédito, la figura de las ofertas no competitivas, que se
adjudicaran al menor tipo de interés aceptado en la subasta entre las entidades de crédito
que mas contribuyen a la concesion de nuevo crédito.

Se especifica y detalla el doble papel del Banco de Espafia, tanto en su actuacion como
agente gestor y banco depositario; como en su actuacién de asesoramiento técnico a la
Comision Ejecutiva del Fondo, a quien debera elevar determinada informacion que se
especifica en esta norma.

Asimismo, se establece la obligatoriedad de dar publicidad a los Acuerdos del Consejo
Rector en la pagina web del Fondo por un lado; mientras que, por otra parte,
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especificamente se publicaran en el Boletin Oficial del Estado los acuerdos del mismo sobre
la composicién de la Comision Ejecutiva y sobre las directrices de inversion del Fondo.

Y, ademas, el Fondo tendra el pertinente control parlamentario exigido en el articulo 6
del Real Decreto-ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea el Fondo para la
Adquisicion de Activos Financieros, concretandose el contenido del informe de gestion del
Fondo a que se refiere dicho precepto en una descripcidon del estado de situacién, de las
actuaciones del periodo y de demas informacion relevante en el periodo cuatrimestral
oportuno. Para ello, el Presidente del Consejo Rector solicitara comparecer ante la Comision
de Economia del Congreso de los Diputados. Y, ademas, el Secretario de Estado de
Economia solicitara comparecer cada dos meses en la misma Comision para informar sobre
la evolucion reciente del Fondo y sus efectos a la luz de los informes elaborados por el
comité técnico y por el Banco de Espania.

Desde el punto de vista organizativo del Fondo, la Comision Ejecutiva del Fondo contara
con el asesoramiento de un comité técnico, con la participacion de especialistas para asi
lograr una composicion experta de representantes de instituciones conocedores en
profundidad de la materia, como son el Banco de Espana, la Comision Nacional del Mercado
de Valores, la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera y el Instituto de Crédito
Oficial.

Con ello se quiere proporcionar, tanto a las entidades financieras, como a las empresas
y particulares que, en definitiva, son los destinatarios ultimos de las medidas puestas en
marcha, a través de la presente Orden, el acceso al marco regulador en el que se debera
desarrollar la actuaciéon del Fondo en las sucesivas adquisiciones de activos financieros
previstas en el Real Decreto-ley de creacién del mismo.

Por otro lado, segun consta en el Real Decreto-ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que
se crea el Fondo para la Adquisicion de Activos Financieros el periodo previsto para las
adquisiciones del Fondo son 2008 y 2009.

Esta orden se dicta al amparo de la habilitacion contenida en la disposicién final primera
del Real Decreto-ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea el Fondo para la
Adquisicion de Activos Financieros.

En su virtud, y de acuerdo con el Consejo de Estado, dispongo:

Articulo 1. Comité técnico.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 3.6 del Real Decreto-ley 6/2008, de 10 de
octubre, por el que se crea el Fondo para la Adquisicidon de Activos Financieros, la Comision
Ejecutiva contara con el asesoramiento de un comité técnico con la siguiente composicion:

a) La Directora General del Tesoro y Politica Financiera, que sera su Presidenta.

b) Tres representantes designados por el Banco de Espania.

c) Dos representantes designados por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

d) Dos subdirectores generales de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera,
correspondiéndole a uno de ellos actuar como secretario del comité.

e) Un representante designado por el Instituto de Crédito Oficial.

Articulo 2. Subastas.

1. Los procedimientos de seleccidon de activos a los que se refiere el articulo 4.2 del Real
Decreto-ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea el Fondo para la Adquisiciéon de
Activos Financieros, consistiran en subastas. Con caracter previo a la convocatoria de cada
subasta, mediante acuerdo del Consejo Rector se determinara:

a) El volumen maximo que podra adquirir el Fondo en la subasta.

b) Los activos que podra adquirir asi como, en su caso, su plazo de vencimiento o vida
estimada media.

c) Caracteristicas de las operaciones de adquisicion.

2. En ninglin caso, podran celebrarse subastas con posterioridad al 31 de diciembre de
2009.
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Articulo 3. Convocatoria de las subastas.

1. El acuerdo de convocatoria se adoptara por la Comisién Ejecutiva de conformidad con
las directrices y criterios fijados por el Consejo Rector. Su contenido minimo sera el
siguiente:

a) Volumen maximo que podra adquirir el Fondo en la subasta.

b) Requisitos y caracteristicas de los activos y de las operaciones de adquisicion.

c) El lugar, fecha y hora limite de presentacion de las ofertas.

d) El numero maximo de ofertas por entidad y el valor minimo de las ofertas, con
indicaciéon en su caso, de que las que se realicen por importes superiores habran de ser
multiplos enteros de otro importe minimo fijado en la Resolucion.

e) Criterios de valoracion de las ofertas.

f) Plazo maximo de resolucién del procedimiento de seleccion y de su notificacion.

g) La fecha y hora limite de pago de las ofertas adjudicadas en el procedimiento de
seleccion.

h) Medio de notificacion o comunicacion de la resolucion del procedimiento de seleccion.

i) El importe maximo de las ofertas, en su caso.

2. El acuerdo de convocatoria se publicara mediante Resolucion de la Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera, siguiendo las instrucciones de la Comision Ejecutiva. La
resolucién se publicara en el Boletin Oficial del Estado con una antelaciéon minima de 7 dias
a la fecha de celebracién de la subasta correspondiente.

Articulo 4. Ofertas.

1. Clases de ofertas.-Se podran formular las siguientes clases de ofertas para cada
grupo homogéneo de activos:

a) Ofertas competitivas: Son aquellas en que se indica el volumen y el tipo de interés al
que se esta dispuesto a ofrecer los activos al Fondo, en la forma que se especifique en cada
convocatoria. No se tomaran en consideracion a ningun efecto las ofertas competitivas que
no especifiquen el tipo de interés. Asimismo, en la convocatoria de la subasta se podra
limitar el numero y el importe maximo de las ofertas competitivas que cada participante
pueda presentar en la subasta.

b) Ofertas no competitivas: Son aquéllas en que no se indica el tipo de interés. En cada
subasta, a fin de asegurar la correcta formacién de los precios y de favorecer la concesion
de nuevo crédito, podra reservarse hasta un 25 por ciento de la cantidad subastada a las
ofertas no competitivas. Esta cantidad se repartira entre las entidades proporcionalmente a
su contribucién al crecimiento del crédito con posterioridad a la entrada en vigor del Real
Decreto-ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea el Fondo para la Adquisicién de
Activos Financieros. Para su calculo se utilizaran los datos de la rubrica de «Créditos. Otros
sectores residentes» del Boletin Estadistico del Banco de Espafia, comparando los ultimos
disponibles antes del anuncio de la subasta con los correspondientes a tres meses antes de
aquella fecha. El Consejo Rector podra modificar el limite reservado para estas ofertas no
competitivas.

2. Valor minimo y maximo de las ofertas.-El importe minimo de las ofertas, competitivas
0 no competitivas, sera de 3.000.000 euros. Las ofertas por importes superiores habran de
ser multiplos enteros de 1.000.000 de euros. En la convocatoria de las subastas se podra
modificar los importes mencionados cuando sea conveniente por el plazo del activo o
cuando cualquier otra circunstancia asi lo aconseje.

Por otra parte, en cumplimiento de los criterios de diversificacién que establezca el
Consejo Rector, en la convocatoria de cada subasta se podran establecer importes maximos
de las ofertas que pueda presentar cada entidad.

3. Presentacion y contenido de las ofertas.-Podran presentar ofertas en las subastas
todas las entidades de crédito domiciliadas en Espana y las sucursales en Espafa de
entidades de crédito extranjeras y que manifiesten previamente su interés por participar en
ellas.

Para participar, las entidades tendran que disponer de los medios técnicos necesarios y
seguir los procedimientos de comunicacion que establezca el Banco de Espana, encargado
de instrumentar las operaciones del Fondo.
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Las ofertas especificaran el importe total que se solicita y, en el caso de las competitivas,
el tipo de interés que se solicita.
Las ofertas se consideraran compromisos en firme de enajenacion.

Articulo 5. Resolucién de la subasta.

1. Recibidas las solicitudes y cerrado el plazo de presentaciéon de las ofertas
correspondientes a cada subasta, se clasificaran las ofertas competitivas para cada grupo
homogéneo de activos de mayor a menor tipo de interés ofrecido.

Para cada grupo homogéneo de activos, la adjudicacién a una misma entidad no podra
exceder del importe efectivo maximo determinado por el Consejo Rector.

Si como consecuencia de aplicar el limite que se determine no se pudiera adjudicar el
importe maximo de la convocatoria, se podra iterar el proceso cuantas veces sea necesario
para adjudicar hasta dicho maximo, respetando en todo caso los limites de diversificacion de
la inversion del Fondo fijados por el Consejo Rector.

2. Se establecera el volumen nominal o efectivo que el Fondo adquirira en la subasta y el
tipo de interés minimo aceptado, que, en ningun caso, podra ser inferior al coste de
financiacion equivalente del Estado.

Todas las ofertas que respeten el limite de adjudicacion a que se refiere el segundo
parrafo del apartado anterior y cuyo tipo de interés ofrecido fuese igual o mayor que el
minimo aceptado quedaran adjudicadas, salvo que para dicho tipo de interés se decidiese
limitar la adjudicacién. En este ultimo caso se efectuaria un reparto proporcional entre las
ofertas a ese tipo de interés.

Con las ofertas competitivas aceptadas se procedera a determinar el tipo de interés
medio ponderado, expresado en tanto por ciento redondeado a tres decimales.

Todas las ofertas cuyo tipo de interés solicitado sea mayor que el minimo aceptado se
adjudicaran al tipo de interés ofrecido. Las ofertas no competitivas se aceptaran en su
totalidad, siempre que haya sido aceptada alguna oferta competitiva, al tipo de interés
minimo aceptado, siempre que no se exceda el limite impuesto a la totalidad de ofertas no
competitivas asi como los limites de diversificacion de la inversion del Fondo que fije el
Consejo Rector.

3. En el ejercicio de sus funciones de asesoramiento, el comité técnico remitira a la
Comision Ejecutiva, en relacién a cada subasta, un informe técnico que contenga una
propuesta de adjudicacion motivada. El acuerdo de adjudicacion se adoptara por la Comision
Ejecutiva.

Articulo 6. Liquidacién de las operaciones.

La liquidacion de las operaciones del Fondo se hara a través de cuentas en efectivo en
Target 2-Banco de Espafia y cuentas de valores en la «Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., Unipersonal» (en adelante,
Iberclear) o, de acuerdo con el articulo 44 bis. 2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en los servicios propios de registro, compensacion y liquidacion de las
sociedades rectoras de las Bolsas de Valores cuando las operaciones tengan por objeto
valores admitidos a negociacion en una Unica Bolsa de Valores.

Articulo 7. Publicacién de resultados.

Por Resolucién de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, se publicaran
los resultados de las subastas, con el siguiente detalle, distinguiendo en su caso entre los
tramos competitivos y no competitivos:

a) Importe solicitado.

b) Importe adjudicado.

c) Numero de ofertas.

d) Numero de ofertas adjudicadas.

e) Tipo marginal de la subasta.

f) Tipo medio ponderado de la subasta.
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Articulo 8. Banco de Espana.

1. El Fondo podra mantener cuentas de efectivo en el Banco de Espafa y de valores en
Iberclear y en los servicios propios de registro, compensacion y liquidacion de las
sociedades rectoras de las Bolsas de Valores, de acuerdo con el articulo 44 bis. 2 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, cuando las operaciones tengan por objeto
valores admitidos a negociacion en una unica Bolsa de Valores. Correspondera al Banco de
Espafia su llevanza y mantenimiento.

2. El Banco de Espafia, como agente y depositario del Fondo, instrumentara las
operaciones del Fondo, incluyendo la llevanza, gestion y deposito de las garantias de las
operaciones simultaneas.

3. El Banco de Espafia rendira cuenta de las operaciones y gastos realizados por cuenta
del Fondo de Adquisicion de Activos Financieros, en tanto que su agente y banco
depositario, justificandolo a la Comisién Ejecutiva. Del mismo modo, rendira cuenta a la
Comision Ejecutiva de los gastos que le ocasionan las actividades descritas en este articulo
y que repercutira integramente al Fondo.

4. El Banco de Espafia, en su condicion de agente y depositario del Fondo de
Adquisicion de Activos Financieros, podra realizar en nombre del Fondo cuantos actos y
negocios juridicos sean precisos.

5. Correspondera al Banco de Espafna la llevanza de la contabilidad del Fondo de
Adquisicion de Activos Financieros de acuerdo con la normativa aplicable y la formulacién de
sus cuentas anuales y a la Comision Ejecutiva la aprobacién de las mismas que seran
remitidas al Consejo Rector.

6. El Banco de Espaiia debera elevar a la Comision Ejecutiva:

a) Cada dos meses, informacion detallada sobre la instrumentacion del Fondo segun lo
previsto en el articulo 4.5 del Real Decreto-ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea
el Fondo para la Adquisiciéon de Activos Financieros.

b) Con periodicidad cuatrimestral, un analisis de las condiciones financieras generales en
las que se enmarca la actividad del Fondo asi como de la evolucion del crédito bancario en
la rubrica «Créditos. Otros sectores residentes».

Ambos documentos seran remitidos al Congreso de los Diputados junto con el informe
cuatrimestral al que hace referencia el articulo 6 del Real Decreto-ley 6/2008, de 10 de
octubre, por el que se crea el Fondo para la Adquisicion de Activos Financieros.

Articulo 9. Publicacion de los acuerdos del Consejo Rector.

Los acuerdos adoptados por el Consejo Rector seran publicados en la pagina web del
Fondo de Adquisicion de Activos Financieros, creada a tal efecto. Ademas, se publicaran en
el Boletin Oficial del Estado, mediante Resoluciéon de la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera en su calidad de secretaria del Consejo Rector, los acuerdos del Consejo
Rector sobre la composicion de la Comision Ejecutiva y sobre las directrices de inversion del
Fondo de Adquisiciéon de Activos Financieros.

Articulo 10. Control parlamentario.

1. El informe cuatrimestral al que hace referencia el articulo 6 del Real Decreto-ley
6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea el Fondo para la Adquisiciéon de Activos
Financieros debera contener al menos la siguiente informacién en términos agregados:

I. Estado de situacion.

1) Cuantia del fondo.

2) Composicion del activo del fondo, con analisis de:

a) Calidad crediticia de los activos y su porcentaje en el total del fondo.

b) Rentabilidad del activo del Fondo.

c) Gastos del fondo.

d) Tipologia de los activos por su naturaleza y su participacion en el total del Fondo.

II. Actuaciones del periodo.
1) Reuniones del Consejo Rector y de la Comisién Ejecutiva y acuerdos adoptados en el
periodo de referencia.
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2) Descripcion de las adquisiciones realizadas durante el periodo, con referencia al
procedimiento de adjudicacion; precios y condiciones de adquisiciones; y coste de las
operaciones.

3) Descripcion de las enajenaciones realizadas y de los rendimientos obtenidos durante
el periodo.

lll. Otra informacion relevante del periodo.

2) La remision del informe al Congreso de los Diputados debera efectuarse por el
Ministro de Economia y Hacienda. Asimismo, le remitira las cuentas anuales del Fondo.

3) El Ministro de Economia y Hacienda, en su calidad de Presidente del Consejo Rector,
solicitara comparecer ante la Comisién de Economia y Hacienda del Congreso de los
Diputados para presentar el informe cuatrimestral. Asimismo, el Secretario de Estado de
Economia, en su calidad de Presidente de la Comisién Ejecutiva, solicitara comparecer cada
dos meses en la Comision de Economia y Hacienda del Congreso de los Diputados para
informar sobre la evolucion reciente del Fondo y sus efectos a la luz de los informes
elaborados por el comité técnico y por el Banco de Espana.

Disposicion derogatoria Unica. Derogacion normativa.
Quedan derogadas cuantas disposiciones de igual o inferior rango se opongan a lo
establecido en la presente orden ministerial.

Disposicidn final unica. Entrada en vigor.

Esta orden entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el «Boletin Oficial del
Estado».

Madrid, 31 de octubre de 2008.-El Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de
Economia y Hacienda, Pedro Solbes Mira.

Este texto consolidado no tiene valor juridico.
Mas informacion en info@boe.es
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