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Redaccion de la disposicion transitoria primera:

"Disposicion transitoria primera. Régimen transitorio del régimen juridico del depositario.

La derogacion de la Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, por la que se regulan determinados aspectos del
régimen juridico del depositario de instituciones de inversion colectiva, y se concreta el contenido de los
estados de posicién, prevista en el apartado 2 de la disposicion derogatoria Unica, producira sus efectos desde
la entrada en vigor de las disposiciones que apruebe la CNMV desarrollando el régimen juridico del depositario,
de conformidad con lo previsto en el apartado 4 de la disposicion final Unica incorporada al Reglamento de
desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva. Hasta dicho
momento, la citada orden ministerial permanecera en vigor en todo aquello en que no se oponga a lo previsto
en este real decreto y en la normativa de la Unién Europea aplicable."

La presente orden desarrolla el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, por el que
se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, y se adapta el régimen tributario de las Instituciones de Inversion
Colectiva, sustituyendo asi a la Orden Ministerial de 30 de julio de 1992 sobre precision de
las funciones y obligaciones de los depositarios, estados de posicion y participaciones
significativas en Instituciones de Inversién Colectiva.

Esta orden persigue los siguientes objetivos. En primer lugar, actualiza el régimen
juridico del depositario de instituciones de inversion colectiva. La Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, y su Reglamento de desarrollo,
introdujeron modificaciones de tal calado en la regulaciéon de las instituciones de inversion
colectiva, que la concrecion de las funciones del depositario debe actualizarse de acuerdo
con las novedades establecidas en dichas normas.

En segundo lugar, desarrolla el contenido de los estados de posicion recogidos en al
articulo 4.3 del Reglamento por el que se desarrolla la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de
noviembre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
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Instituciones de Inversién Colectiva, y se adapta el régimen tributario de las Instituciones de
Inversion Colectiva.

Para dar cumplimiento a estos objetivos, la orden se ocupa, en primer lugar, del régimen
general aplicable a la funcién de vigilancia y supervisién del depositario de instituciones de
inversion colectiva (articulo 2), y también de las especialidades propias del desempefio de
estas funciones en instituciones de inversion colectiva de inversiéon libre (articulo 3), e
instituciones de inversion colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion libre
(articulo 4). En segundo lugar, se aborda lo relativo a la funciéon de custodia (articulo 5), y
administracién (articulo 6), en instituciones de inversion colectiva, teniendo en cuenta de
nuevo las especialidades que presenta el desempeno de esta funcidn en las instituciones de
inversion colectiva de inversion libre (articulo 7). Ademas, se especifica la actuacion del
depositario en la suscripcion y reembolso de las participaciones de los fondos de inversion
(articulo 8). Por ultimo, se concreta el contenido del manual de procedimientos internos del
depositario (articulo 9), y se recuperan las previsiones sobre los estados de posicion (articulo
10), que ya contenia la orden de 1992 para poder proceder asi a la derogacion completa de
la misma.

La presente orden se dicta en uso de las habilitaciones normativas sefialadas en la
disposicion final unica del Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva aprobado por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de
noviembre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva, y se adapta el régimen tributario de las Instituciones de
Inversion Colectiva.

En su virtud, dispongo:

Articulo 1. Objeto.

La presente orden ministerial tiene por objeto la concrecién y desarrollo de las funciones
de vigilancia, supervisién, custodia y administracion que el Titulo V del Reglamento por el
que se desarrolla la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
aprobado por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, y
se adapta el régimen ftributario de las Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante,
Reglamento de la Ley 35/2003), encomienda al depositario de instituciones de inversion
colectiva, asi como la concrecion del contenido de los estados de posicion recogidos en el
articulo 4.3 del Reglamento de la Ley 35/2003.

Articulo 2. Funcién de vigilancia y supervision.

1. De conformidad con lo establecido en el articulo 93 del Reglamento de la Ley 35/2003,
y para el ejercicio de las funciones de vigilancia y supervision de la gestion de las
sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva, y en su caso, de la gestion de
los administradores de las sociedades de inversion, los depositarios de las citadas
instituciones deberan especificamente:

a) comprobar que las operaciones realizadas sobre bienes, derechos, valores o
instrumentos, por la sociedad gestora o por los administradores de las sociedades de
inversion, por cuenta de las instituciones de inversion colectiva, lo han sido en régimen de
mercado.

b) comprobar que las operaciones de los fondos de inversién y de las sociedades de
inversidon cumplen los requisitos, coeficientes, criterios y limitaciones que establecen los
articulos 36 y siguientes del Reglamento de la Ley 35/2003 y demas normativa aplicable. El
depositario debera verificar que los activos de las instituciones de inversion colectiva se han
invertido de acuerdo con la vocacién inversora definida por la institucion de inversion
colectiva en el folleto, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 30.2 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva. Estas comprobaciones y
verificaciones se realizaran con periodicidad mensual.

c) supervisar los procedimientos, criterios y formulas utilizados por la sociedad gestora y
por los administradores de las sociedades de inversion para el calculo del valor liquidativo de
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las participaciones de los fondos de inversion y de las acciones de las sociedades de
inversion.

Con el fin de hacer efectiva esta obligacion, el depositario debera articular un sistema de
control que le permita verificar los procedimientos especificos de valoracién con los que
cuenta la sociedad gestora o, en su caso, los administradores de la sociedad de inversion.
La sociedad gestora o, en su caso, los administradores de la sociedad de inversion, deberan
informar al depositario de cualquier modificacion que se introduzca en dichos procedimientos
especificos de valoraciéon. El detalle de este sistema de control y la periodicidad de los
controles se recogera en el manual de procedimientos internos al que hace referencia el
articulo 9. Esta periodicidad sera, al menos, anual y tendra lugar siempre que se produzcan
modificaciones normativas que afecten a la obligacion de llevar a cabo el célculo del valor
liquidativo, o modificaciones en las politicas de inversion de la institucion de inversion
colectiva.

El depositario debera también verificar el calculo del valor liquidativo de las
participaciones o, en su caso, de las acciones de la institucidn de inversiéon colectiva,
realizados por la sociedad gestora o por los administradores de la sociedad de inversion.
Para ello, el depositario podra utilizar criterios de comparacién contra indices de referencia y
umbrales de tolerancia previamente establecidos. La periodicidad de estas verificaciones
sera al menos mensual, y en todo caso, estara establecida en el manual de procedimientos
internos a que se refiere el articulo 9.

Cuando el patrimonio de las instituciones de inversion colectiva esté invertido en activos
no negociados en mercados secundarios oficiales, en otros mercados regulados o en
sistemas multilaterales de negociacion, el depositario debera verificar que los parametros
utilizados en la valoracion de los activos de acuerdo con los procedimientos de valoracién de
la sociedad gestora o, en su caso, de los administradores de la sociedad de inversion, son
los adecuados y reflejan los movimientos y situacion de los mercados. La periodicidad de
estas verificaciones sera, al menos, mensual.

Lo dispuesto en el parrafo anterior también sera de aplicacién cuando se trate de la
valoracion de activos iliquidos o cuya cotizacion de mercado no es representativa.

2. En el caso de instituciones de inversion colectiva inmobiliarias, el depositario
comprobara, ademas, que se cumplen las obligaciones de tasaciéon a las que hacen
referencia, en su caso, los articulos 57, 61, 62 y 63 del Reglamento de la Ley 35/2003, y que
se cumplen los correspondientes criterios y coeficientes de inversion.

En el caso de fondos de inversién inmobiliaria, respecto de los inmuebles y derechos
sobre los mismos, el depositario debera comprobar que en el calculo del valor liquidativo
estan incluidos los nuevos valores de tasacion de los inmuebles que haya correspondido
tasar en cada mes, de acuerdo con el calendario de tasaciones al que se refiere el articulo
63.4 del Reglamento de la Ley 35/2003.

3. Los depositarios recibiran los estados reservados de las sociedades gestoras o, en su
caso, de los administradores de las sociedades de inversién, al menos quince dias antes de
que deban remitirse a la Comision Nacional del Mercado de Valores, con el objeto de llevar a
cabo las comprobaciones oportunas sobre la conciliaciéon de las posiciones de la institucion
de inversion colectiva.

En relacion con el folleto informativo y la informacion publica periddica, el depositario
debera contrastar con caracter previo a la remisién de esta informaciéon por la sociedad
gestora o, en su caso, los administradores de la sociedad de inversibn a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, la exactitud, calidad y suficiencia de la misma.

4. A efectos de lo dispuesto en el articulo 93.3 del Reglamento de la Ley 35/2003, se
entendera que una anomalia es de especial relevancia, entre otros casos, cuando pudiera
tener un impacto apreciable sobre el valor liquidativo de las participaciones de los fondos de
inversion y de las acciones de las sociedades de inversidn, asi como cuando se trate de
actos u omisiones calificados como infracciones graves o muy graves en el capitulo VI de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién colectiva.

5. Los depositarios verificaran que los procedimientos de comercializacion establecidos
por la sociedad gestora en documentos, tales como, los manuales de comercializacion, se
adecuan a las previsiones que establezca la normativa que les sea de aplicaciéon, en los
casos en los que la sociedad gestora actua como comercializadora directamente.

Pagina 3



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO
LEGISLACION CONSOLIDADA

6. Las funciones de vigilancia y supervision establecidas en el presente articulo podran
ser objeto de delegacioén en terceras entidades, de acuerdo con los siguientes requisitos:

a) El depositario conservara la plena responsabilidad respecto de las funciones de
vigilancia y supervisiéon delegadas. La delegacién no podra alterar las relaciones vy
obligaciones del depositario con los participes o0, en su caso, accionistas de la sociedad de
inversion.

b) Los contratos de delegacidon deberan incluir expresamente el compromiso de la
entidad que recibe la delegacion de facilitar y permitir la labor de supervisiéon que, en su
caso, la Comisién Nacional del Mercado de Valores entienda necesario realizar en sus
dependencias. Asimismo, el contrato de delegacion debera garantizar que se cumple con las
obligaciones de informacién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores establecidas en
el articulo 93 del Reglamento de la Ley 35/2003.

c) La entidad o entidades en las que se deleguen las funciones deberan contar con la
competencia y capacidad para desempefiarlas de forma fiable y profesional, realizar
eficazmente los servicios delegados y comunicar al depositario cualquier suceso que pueda
afectar de manera significativa al desempefio eficaz y conforme a la normativa aplicable de
las funciones delegadas.

d) El depositario debera establecer procedimientos adecuados de control de la actividad
de la entidad en la que se efectua la delegacion. Dentro de estos procedimientos deberan
figurar medidas para evaluar el nivel de cumplimiento de la entidad en la que se efectua la
delegacion. Asimismo, el depositario podra dar en cualquier momento instrucciones
adicionales a dicha entidad, asi como revocar la delegacion, con efecto inmediato, si no se
estan desempenando las funciones adecuadamente.

e) El depositario no podra delegar estas funciones ni en la sociedad gestora, ni en las
entidades en las que la sociedad gestora haya delegado su funcion de cumplimiento
normativo.

Articulo 3. Especialidades de la funcion de vigilancia y supervision en instituciones de
inversion colectiva de inversion libre.

1. Al depositario de instituciones de inversion colectiva de inversion libre, dentro de los
términos especificos de la normativa reguladora de este tipo de instituciones de inversion
colectiva, le sera aplicable lo dispuesto en el articulo 2.

2. Cuando una institucion de inversion colectiva de inversion libre de las reguladas en el
articulo 43 del Reglamento de la Ley 35/2003, contrate los servicios de un intermediario
financiero que le proporcione financiacion, liquide sus operaciones y le preste otros servicios
financieros, haciéndose cargo de los activos de la institucion de inversidon colectiva, (en
adelante, el intermediario financiero), la sociedad gestora o, en su caso, los administradores
de la sociedad de inversién daran a conocer al depositario los contratos que vayan a
celebrar con dichos intermediarios financieros, de manera que los depositarios puedan
cerciorarse de que el contenido de estos contratos les permite llevar a cabo sus funciones
adecuadamente.

3. El intermediario financiero debera contar con calificacion crediticia favorable de una
agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio. En concreto, dicha
calificacion consistira en que, en el largo plazo, la entidad tenga como minimo una fuerte
capacidad para atender al pago de sus obligaciones y, en el corto plazo, una satisfactoria
capacidad para atender al pago de sus obligaciones.

4. La frecuencia de las verificaciones que realice el depositario sobre el calculo del valor
liquidativo, estara en consonancia con la periodicidad de calculo de valor liquidativo de la
institucion de inversién colectiva de inversion libre.

Articulo 4. Especialidades de la funcion de vigilancia y supervision en instituciones de
inversion colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion libre.

1. Al depositario de instituciones de inversion colectiva de instituciones de inversion
colectiva de inversion libre, dentro de los términos especificos de la normativa reguladora de
este tipo de instituciones de inversion colectiva, le sera aplicable lo dispuesto en el articulo 2.
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2. En el caso de instituciones de inversion colectiva de instituciones de inversion
colectiva de inversion libre de las reguladas en el articulo 44 del Reglamento de la
Ley 35/2003, el depositario establecera un sistema de control para que los procedimientos
de selecciéon de las inversiones que siga la sociedad gestora o, en su caso, los
administradores de la sociedad de inversion, cumplen los criterios exigidos por la normativa
que les sea de aplicacién. La sociedad gestora o, en su caso, los administradores de la
sociedad de inversion, estara obligada a facilitar al depositario cuanta informaciéon y
justificacion documental le solicite a tales efectos. Asi mismo, la sociedad gestora o, en su
caso, los administradores de la sociedad de inversién, debera facilitar que el depositario
pueda en su caso dirigirse a las entidades pertinentes.

3. La frecuencia de las verificaciones que realice el depositario sobre el calculo del valor
liquidativo de este tipo de instituciones de inversion colectiva, estara en consonancia con la
periodicidad de calculo de valor liquidativo de la institucion de inversién colectiva de
instituciones de inversion colectiva de inversion libre.

Articulo 5. Funcién de custodia de valores y efectivo de instituciones de inversién colectiva.

1. El depositario de una institucion de inversion colectiva sera responsable de la custodia
de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integren el patrimonio de la
institucién de inversion colectiva.

2. El depositario llevara a cabo la funcion de custodia, bien directamente, o bien a través
de una entidad participante en los sistemas de compensacion, liquidacion y registro de los
mercados en que vaya a operar, designada por él, conservando en todo caso la
responsabilidad derivada de la realizacién de dichas funciones.

En el momento de efectuar la designacion, el depositario debera establecer los
mecanismos, cautelas y procedimientos de control, supervisién y conciliacion que sean
necesarios para garantizar que, en ningun caso, la disposicion de los activos de la institucion
de inversion colectiva se hace sin su consentimiento y autorizacion.

3. La funcién de custodia consistira en:

a) la custodia fisica de los activos en caso de que éstos se encuentren representados
mediante titulos.

b) el mantenimiento de los registros de los activos representados mediante anotaciones
en cuenta en el sistema correspondiente, bien de forma directa o a través de uno o varios
miembros de dicho sistema.

c) en caso de que el objeto de la inversidn sean otras instituciones de inversion colectiva,
la custodia se realizara mediante el registro de las participaciones o acciones a nombre del
depositario o de un subcustodio expresamente designado por aquél. Si se registraran
directamente a nombre de la institucion de inversidon colectiva inversora, en la sociedad
gestora o entidad delegada que lleve el registro de participes, la funcion de custodia del
depositario consistira en la implementacién de los mecanismos que garanticen su
intervencidon y control de los procesos de contratacion que promueva la institucion de
inversion colectiva. Su intervencion debera garantizar que la propiedad, el pleno dominio y la
libre disposicion de los activos corresponden, en todo momento, a la institucion de inversion
colectiva.

d) en el caso de instrumentos financieros derivados no negociados en un mercado o
sistema de negociacion, la funcién de custodia del depositario se limitara a la comprobacion
y control de los procesos de contratacion y a garantizar que la disposicion de los flujos
derivados de dichos contratos no se realiza sin su consentimiento y autorizacion.

e) en el caso de fondos de inversion inmobiliaria cuando se trate de inversion en
inmuebles y derechos sobre los mismos, el depositario debera establecer los mecanismos
necesarios para garantizar que, en ningin caso, se disponga, sin su consentimiento y
autorizacion, del efectivo que se derive de la enajenacién o rescision de los correspondientes
contratos.

4. La custodia de los valores y activos extranjeros sera realizada por el depositario, por si
mismo o a través de una o mas entidades que sean miembros o tengan abiertas cuentas en
miembros de los correspondientes sistemas de registro, compensacion y liquidacion. Estas
entidades seran designadas conforme a lo establecido en el apartado 2 anterior. En estos
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casos, cuando se opere en mercados extranjeros en los que se permita la utilizacion de
cuentas globales de valores o instrumentos financieros para clientes de una misma entidad,
deberan cumplirse los siguientes requisitos:

a) el depositario emitira, por cada entidad financiera en que pretenda abrirse una cuenta
global, un informe sobre su calidad crediticia y sobre los riesgos especificos, legales vy
operacionales que entrafna esta operativa.

b) debera existir una separacion absoluta entre la cuenta propia de la entidad y la de
terceros, no pudiéndose registrar posiciones de la entidad y de sus clientes en la misma
cuenta. La denominacion de la cuenta de clientes reflejara expresamente el caracter de
cuenta de terceros.

c) el depositario establecera un procedimiento interno que permita individualizar
contablemente la posicion de cada cliente.

Articulo 6. Funcién de administracion de valores y efectivo de instituciones de inversion
colectiva.

1. La funcién de administracion de los valores negociables y demas activos consistira en
realizar el cobro de los correspondientes rendimientos en las épocas de sus vencimientos o
pagos, asi como practicar cuantos actos sean necesarios para que los valores o activos
custodiados conserven el valor y los derechos que les correspondan con arreglo a las
disposiciones legales y demas normas que les sean de aplicaciéon. En los casos en que sea
necesario, se contara con el concurso de la sociedad gestora o, en su caso, de los
administradores de la sociedad de inversion.

2. En ningun caso podra la sociedad gestora o, en su caso, los administradores de la
sociedad de inversion, abrir cuentas o disponer directamente de los saldos de cuentas
pertenecientes a la institucion de inversidn colectiva. La sociedad gestora o, en su caso, los
administradores de la sociedad de inversién, no podra extender cheques ni ningun otro
instrumento de pago contra las cuentas de la institucion de inversion colectiva en el
depositario o en terceras entidades, siendo el depositario el Unico autorizado para ello
siguiendo las instrucciones de la sociedad gestora o, en su caso, de los administradores de
la sociedad de inversidn. Cuando la institucion de inversion colectiva disponga de cuentas de
efectivo en entidades de depdésito diferentes al depositario o cuando éste no sea entidad de
crédito, unicamente el depositario podra realizar o autorizar movimientos sobre estas
cuentas.

3. El depositario debera llevar a cabo la liquidacion de las operaciones sobre
instrumentos financieros. Asimismo, y cuando lo requiera la naturaleza de los activos o las
normas del sistema o mercado de que se trate, el depositario podra intervenir igualmente en
la ejecucién de las operaciones, conforme a las instrucciones que al efecto le remita la
sociedad gestora, 0 en su caso, los administradores de la sociedad de inversion.

Cuando la institucion de inversion colectiva invierta en activos no negociados en
mercados secundarios oficiales, ni en otros mercados regulados o en sistemas organizados
de negociacion, el depositario cumplira las instrucciones de liquidaciéon que le remita la
sociedad gestora o los administradores de la sociedad de inversién, que pondra a su
disposicion los documentos confirmatorios de las operaciones enviados por las contrapartes,
remitiendo, a requerimiento del depositario, los certificados de posiciéon emitidos por las
contrapartes.

4. El depositario debera asegurarse de que las liquidaciones de valores y de efectivo las
recibe en el plazo que determinen las reglas de liquidacion que rijan en los correspondientes
mercados.

Articulo 7. Especialidades de la funcién de custodia y administracion de valores y efectivo
de instituciones de inversion colectiva de inversion libre.

1. Cuando una instituciéon de inversién colectiva de inversion libre de las reguladas en el
articulo 43 del Reglamento de la Ley 35/2003, contrate los servicios de un intermediario
financiero que le proporcione financiacion, liquide sus operaciones y le preste otros servicios
financieros, haciéndose cargo de los activos de la institucién de inversion colectiva (en
adelante, el intermediario financiero), la sociedad gestora o, en su caso, los administradores
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de la sociedad de inversion daran a conocer al depositario los contratos que vayan a
celebrar con el intermediario financiero. En dichos contratos deberan figurar las siguientes
previsiones encaminadas a garantizar la efectividad de la funcién de custodia:

a) el deber del intermediario financiero de suministrar a los depositarios informacién
periédica sobre las posiciones y valoracién de la cartera cedida, asi como toda la que
precise el depositario, tales como, entre otros, documentos, auditorias externas y datos
contables.

b) el deber de aquel intermediario de distinguir, en la informacién que proporcionen a los
depositarios, entre los activos que ya hayan sido objeto de garantia financiera y los que no.

c) el deber de aquel intermediario de informar a los depositarios sobre la liquidacion de
las operaciones realizadas.

d) el sometimiento de las garantias financieras que se otorguen a lo previsto en la
normativa que les sea de aplicacion.

e) los procedimientos de control, supervision y conciliaciéon, asi como los pactos
necesarios para garantizar la propiedad, libre disponibilidad y pleno ejercicio de los derechos
de las instituciones de inversidn colectiva sobre los activos que no hayan sido objeto de
garantia financiera. En relacion con los activos que si hayan sido objeto de garantia
financiera, el depositario debe vigilar el control que hace la sociedad gestora de las garantias
y de su restitucion.

2. El depositario no sera responsable de la custodia de los activos cedidos y custodiados
por el intermediario financiero. El folleto explicativo contendra una mencién expresa a esta
exclusién de responsabilidad del depositario. En estos supuestos, la sociedad gestora debe
verificar los aspectos que garanticen la solvencia y profesionalidad de dichos intermediarios
financieros. Se presumira que la entidad tiene solvencia suficiente cuando cuente con
calificacion crediticia favorable de una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio. En concreto, dicha calificacion crediticia consistira en que, en el largo
plazo, la entidad tenga como minimo una fuerte capacidad para atender al pago de sus
obligaciones y, en el corto plazo, una satisfactoria capacidad para atender al pago de sus
obligaciones.

Articulo 8. Liquidacion de la suscripcién y reembolso de participaciones.

1. El depositario intervendra en las suscripciones y reembolsos conforme a las
instrucciones de la sociedad gestora, a quien corresponde la llevanza del registro de
participes, asegurandose de que los mismos se realizan conforme a los procedimientos de
pago previstos en este articulo y en la forma especificada en los folletos.

2. La suscripcion de las participaciones de fondos de inversion debera efectuarse
mediante cheque nominativo librado a favor del fondo, transferencia a una cuenta a favor del
mismo o entrega de efectivo directamente al depositario. En los casos en que la suscripcion
se realice mediante cheque nominativo o transferencia bancaria a favor del fondo, no se
considerara hecho el ingreso en la cuenta del fondo hasta la fecha del abono de la
transferencia o cheque que respalde la suscripcion. En los casos en los que la suscripcion se
realice mediante efectivo, no se considerara hecho el ingreso en la cuenta del fondo hasta la
fecha valor del abono correspondiente.

En el caso de fondos de inversion inmobiliaria y cuando la suscripcion se realice
mediante aportacion de inmuebles, la solicitud no se considerara efectuada hasta la fecha de
inscripcion del inmueble a nombre del fondo de inversion inmobiliaria en el Registro de la
Propiedad.

3. El reembolso sera efectuado por el depositario previa orden remitida, expresamente,
por la sociedad gestora. El reembolso podra llevarse a cabo mediante cheque nominativo
librado a favor del participe, transferencia a una cuenta del titular de las participaciones o
entrega de efectivo directamente al participe. Para reembolsar a un tercero distinto del titular
de las participaciones, la sociedad gestora debera contar con los documentos que acrediten
suficientemente que el participe faculta al tercero para actuar en su nombre y recibir el
reembolso correspondiente.
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4. Lo dispuesto en este articulo sera también de aplicacién en el caso de adquisicion y
venta de acciones de sociedades de inversion de capital variable conforme a lo dispuesto en
el articulo 53 del Reglamento de la Ley 35/2003.

Articulo 9. Manual de procedimientos internos.

El depositario contara con un manual de procedimientos internos en el que se detallara
el ambito de las revisiones, los métodos utilizados y la periodicidad con la que se llevara a
cabo la funcion de control y vigilancia de los coeficientes, limites, politicas de inversion y
criterios para el calculo del valor liquidativo. Se detallaran también los métodos utilizados en
el ejercicio del resto de las funciones que le encomiende la normativa que le sea aplicable. El
manual de procedimientos internos debera ser aprobado por el érgano de administracion del
depositario y estar siempre convenientemente actualizado.

Articulo 10. Estados de posicion.

1. El estado de posicion a que se refiere el articulo 4.3 del Reglamento de la Ley
35/2003, debera contener, como minimo, la siguiente informacion:

a) Fecha de la operacion, identidad de la institucion, asi como de su sociedad gestora y
depositario, y del participe o accionista.

b) Para suscripciones y reembolsos: numero de participaciones o acciones, valor
liquidativo a la fecha, importe bruto y neto, comision percibida por la sociedad gestora, asi
como el saldo de participaciones o acciones, valor efectivo y porcentaje que representan
sobre el patrimonio total de la Institucion.

2. Se habilita a la Comisién Nacional del Mercado de Valores para que desarrolle el
contenido del estado de posicion y establezca el modelo correspondiente. En tanto la
Comisién Nacional del Mercado de Valores no haga uso de esta habilitacion, las sociedades
gestoras y, en su caso, los administradores de las sociedades de inversién podran continuar
remitiendo la informacion a que se refiere este articulo sin sujeciéon a modelo.

Disposiciéon derogatoria Unica. Derogacién normativa.

Quedan derogadas todas las disposiciones de igual o inferior rango que se opongan a lo
establecido en la presente orden y, de manera expresa, la Orden del Ministerio de Economia
y Hacienda de 30 de julio de 1992 sobre precision de las funciones y obligaciones de los
depositarios, estados de posicion y participaciones significativas en instituciones de inversion
colectiva, y el capitulo VI de la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 24 de
septiembre de 1993, sobre fondos y sociedades de inversién inmobiliaria.

Disposicion final primera. Titulos competenciales.
Esta orden ministerial se dicta al amparo de los titulos competenciales previstos en el
articulo 149.1.6.2 y 11.2 de la Constitucion.
Disposicion final segunda. Habilitacién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
Se habilita a la Comision Nacional del Mercado de Valores para que dicte cuantas
normas sean precisas para el desarrollo de la presente orden.
Disposicion final tercera. Entrada en vigor.

Esta orden entrara en vigor a los tres meses de su publicaciéon en el «Boletin Oficial del
Estado».

Madrid, 5 de marzo de 2008.-El Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de
Economia y Hacienda, Pedro Solbes Mira.
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Este texto consolidado no tiene valor juridico.
Mas informacion en info@boe.es
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