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DIRECTIVA DEL CONSEJO
de 28 de junio de 1973

sobre supresion de las restricciones a la libertad de establecimiento y a la libre prestacion de servicios
en materia de actividades por cuenta propia de los bancos y otras entidades financieras

(73/183/CEE)

EL CONSEJO DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Econémica
Europea y, en especial, sus apartados 2 y 3 del articulo 54, su
apartado 2 del articulo 61 y sus apartados 2 y 3 del articulo
63,

Visto el Programa general para la supresion de las restric-
ciones a la libertad de establecimiento (!) y, en particular, su
Titulo IV A,

Visto el Programa general para la supresion de las restric-
ciones a la libre prestacién de servicios (2) y, en particular, su
Titulo V C 2 b),

Visto la propuesta de la Comisién,

Vista el dictamen del Parlamento Europeo (3),

Visto el dictamen del Comité Econémico y Social (4),
Visto el dictamen del Comité monetario,

Considerando que, en materia de bancos y otras entidades
financieras, los Programmas generales prevén la supresidn,
antes de la expiracidn del segundo afio de la segunda etapa,
de las restricciones a la libertad de establecimiento y a los
servicios no vinculados a los movimientos de capitales, y la
supresién, segun el mismo ritmo que la liberalizacién de los
movimientos de capitales, de las restricciones a los servicios
de los bancos vinculados a tales movimientos de capitales;

Considerando que, en lo que respecta a los servicios
vinculados a los movimientos de capitales, y teniendo en
cuenta el dictamen del Comité monetario, conviene en una
primera etapa liberalizar una serie de actividades indicadas
con precisién; que la lista de tales actividades se completara,
en particular en funcién de los progresos realizados en el
proceso de liberalizacién de los movimientos de capitales;

Considerando que, para la ejecucién de su prestacion, el
prestatario puede ejercer su actividad, temporalmente, en el
pais donde se realice la prestacién en las mismas condiciones
que las que ese pais imponga a sus propios nacionales;

() DO n°® 2de15.1.1962, p. 36/62.
() DO n® 2de 15.1. 1962, p. 32/62.
(*) DO n° 201 de 5. 11. 1966, p. 3472/66.
(*) DO n® 224 de 5. 12. 1966, p. 3799/66.

Considerando que la actividad de los agentes de cambio
plantea especiales problemas debido a la regulacién del
acceso a esta actividad y a su ejercicio en los diferentes paises;
que la liberalizacién de esta actividad deberd contemplarse en
una directiva ulterior;

Considerando que las actividades de los intermediarios por
cuenta propia en el sector de la banca y otras entidades
financieras, no estdn cubiertas por la Directiva del Consejo,
de 25 de febrero de 1964, relativa a la realizacién de la
libertad de establecimiento y a la libre prestacién de servicios
para las actividades de los intermediarios del comercio, la
industria y el artesanado (°); que, en consecuencia, estas
actividades deben incluirse en la presente Directiva;

Considerando, sin embargo, que en el estado actual de las
diversas legislaciones, las actividades de los intermediarios
que se desplacen a otro Estado miembro para prestar en ¢él
servicios, plantearian problemas dificiles de resolver y que,
en consecuencia, una directiva ulterior deberd asimismo
regular la liberalizacién de las prestaciones de servicios de
tales intermediarios;

Considerando que, en espera de una coordinacién, la
presente Directiva no modifica las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas de los Estados miembros
que, aplicables sin condicién de nacionalidad, impiden a las
personas fisicas o a las sociedades constituidas bajo determi-
nadas formas, el ejercicio de una de las actividades contem-
pladas en la presente Directiva;

Considerando que, de conformidad con las disposiciones del
Programa general para la supresién de las restricciones a la
libertad de establecimiento, deben eliminarse las restriccio-
nes relativas a la facultad de afiliarse a organizaciones
profesionales, en la medida en que las actividades profesio-
nales del interesado impliquen el ejercicio de esta facultad;

Considerando que, aunque la coordinacién de las disposi-
ciones legales, reglamentarias y administrativas relativas al
acceso a las actividades contempladas en la presente Direc-
tiva y su ejercicio, debe hacerse en el menor plazo posible, la
supresion de la restricciones puede realizarse sin recurrir
previamente o simultdneamente a esta coordinacion;

Considerando que es importante garantizar el examen en
comun de las cuestiones que se plantearin, en materia de

(%) DO n® 56 de 4. 4. 1964, p. 869/64.
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control de las actividades contempladas por la Directiva, a
las autoridades encargadas en la Comunidad y en los Estados
miembros de la aplicacidn de las regulaciones bancarias, y
prever con tal finalidad, una estrecha colaboracién en esta
materia entre la Comisién y los Estados miembros, asi como
entre éstos ultimos;

Considerando que las medidas que un Estado miembro
podria tomar para aplicar decisiones concertadas, tomadas
en el marco de la cooperacién monetaria entre los Estados
miembros, no constituyen restricciones con arreglo a la
presente Directiva,

HA ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:
Articulo 1

Los Estados miembros suprimiran, en favor de las personas
fisicas y sociedades mencionadas en el Titulo I de los
Programas generales para la supresion de las restricciones ala
libertad de establecimiento y a la libre prestacion de servicios,
en los sucesivo denominadas beneficiarios, las restricciones
contempladas en el Titulo I11 de dichos programas respecto al
acceso a las actividades mencionadas en el articulo 2 y su
ejercicio.

Respecto a las prestaciones de servicios vinculadas a movi-
mientos de capitales, la presente Directiva sélo se aplicara a
los servicios comprendidos en la lista que figuran en el
Anexo I, con exclusién de los prestados por organismos de
gestion y de depésito de fondos comunes de inversién.

Respecto a los servicios en materia de valores mobiliarios con
desplazamiento del proveedor del servicio al pais del benefi-
ciario, no estaran liberalizados los siguientes:

— recepcidn de 6rdenes de compra o venta,

— participacién, como intermediario, en las cesiones fuera
de la Bolsa y constatacion de tales cesiones,

— informes o consejos dados después de una oferta publi-
ca,

— pago de cupones.

Articulo 2

La Presidente Directiva se aplicard a las actividades por
cuenta propia pertenecientes al grupo 620 del Anexo I del
Programa general para la supresién de las restricciones a la
libertad de establecimiento, tal y como este grupo figura en el
" Anexo II de esta Directiva, con excepcién de las actividades
de agente de cambio (categoria 4 del citado Anexo).

La presente Directiva no se aplicara a las prestaciones de
servicios de intermediarios por cuenta propria en materia de
banca y otros establecimientos financieros, que se desplacen
a otro Estado miembro distinto del en que estén estableci-
dos.

Articulo 3

1. Los Estados miembros suprimirdn las restricciones
que, en especial:

a) impidan a los beneficiarios establecerse en el pais recep-
tor o prestar en él servicios, en las mismas condiciones y
con los mismos derechos que los nacionales;

b) resulten de una prictica administrativa que tenga por
efecto aplicar a los beneficiarios un trato discrimintario
con respecto al que se aplica a los nacionales.

2. Entre las restricciones que hay que suprimir figuraran
especialmente las que sean objeto de disposiciones que, con
respecto a los beneficiarios, impidan o limiten el estableci-
miento o la prestacién de servicios de la siguiente manera:

a) en Bélgica:

— la obligacién impuesta por el articulo 10 del Decreto
Real n°® 185, de 9 de julio de 1935, a los bancos
extranjeros pertenecientes a un particular o constitui-
dos bajo la forma de una sociedad colectiva o de una
sociedad comanditaria simple, de destinar a sus
operaciones en Bélgica un capital proprio de al menos
10 millones de francos, mientras que el capital
exigido a los bancos belgas con idénticas caracteristi-
cas sélo es de 2 millones de francos;

— la condicién de reciprocidad contemplada en el
articulo 8 de las disposiciones relativas al control de
las cajas de ahorro privadas, coordinadas por la Ley
de 23 de junio de 1967, y en el articulo 8 del Decreto
Real n°® 43, de 15 de diciembre de 1934, en lo que se
refiere a las cajas de ahorro privadas y a las socieda-
des de capitalizacién respectivamente, asi como en
los articulos 38 y 44 del Decreto Real n® 225,de 7 de
enero de 1936, en lo que se refiere a las empresas de
préstamos hipotecarios;

b) en Dinamarca:

— la obligacién de una autorizacién especial para los
bancos extranjeros, impuesta por la Ley n® 122, de
15 de abril de 1930, modificada por las Leyesn® 163,
de 13 de abril de 1938 y n°® 134, de 29 de mayo de
1956;

— la condicién de nacionalidad exigida a los miembros
del Consejo de administracién, a los directores de
banco y a los directores de sucursales ubicadas en
Dinamarca, por el apartado 2 del articulo 8 de la Ley
anteriormente indicada;

— la condicién de nacionalidad exigida a los miembros
del Consejo de inspeccién, por el apartado 3 del
articulo 8 de la Ley anteriormente indicada;

— la condicidn de nacionalidad exigida a los miembros
del Consejo de inspeccién, a los directores y a los
directores de sucursales de cajas de ahorros, por el
apartado 6 del articulo 7 de la Ley n® 159, de 18 de
mayo de 1937, enrelacidon conla Ley n® 327,de 3 de
julio de 1950, modificadas por el articulo 18 dela Ley
n® 286, de 18 de junio de 1951 y por la Ley n® 343,
de 23 de diciembre de 1959;
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c)

en Francia:

— laobligacidén para los extranjeros de estar en posesion
de una «carte d’identité de commergant pour les
étrangers», impuesta por el Decreto-Ley de 12 de
noviembre de 1938 y el Decreto de 2 de febrero de
1939, modificados por la Ley de 8 de octubre de
1940,

— la condicion de nacionalidad exigida a los que
realizan operaciones bancarias, dirigen, administran
o gestionan una sociedad o la agencia de una sociedad
que tenga por objeto esas operaciones, firman en
nombre de un banco, en virtud de un mandato, los
documentos de las operaciones citadas, por el
articulo 7 de la Ley de 13 de junio de 1941,
modificada por el articulo 49 de la Ley n°® 51-592,
de 24 de mayo de 1951 y por el articulo 2 del Decreto
de 28 de mayo de 1946;

— la condicién de nacionalidad exigida a las empresas,
contemplada en los articulos 1 y 2 de la Ley de 14 de
junio de 1941, por los articulos 7 y 11 de la misma
Ley que remiten a las condiciones exigidas en materia
bancaria;

— la condicién de nacionalidad exigida a los auxiliares
de las profesiones bancarias, contemplada en el
articulo 13 de la Ley de 14 de junio de 1941,
modificada por la Orden de 16 de octubre de
1958;

— la condicién de nacionalidad exigida a los «démar-
cheurs» de valores mobiliarios, por el articulo 8 de la
Ley n°® 72 -6, de 3 de enero de 1972;

— la condicién de nacionalidad exigida a los auxiliares
de profesiones bursitiles, contemplada en el articulo
5 de la Ley n°® 72-1128, de 21 de diciembre de
1972,

— .la condicidn de nacionalidad exigida al presidente del
Consejo de administracién de una sociedad de in-
versién, a los directores generales, asi como a los
dos tercios al menos de los administradores de
dicha sociedad, por el articulo 11 de la Orden
n° 45 - 2710, de 2 de noviembre de 1945;

— la inscripcién de los bancos extranjeros en una lista
especial, contemplada en el articulo 15 de la Ley de
13 de junio de 1941.

en Irlanda:

— la obligacion exigida a toda sociedad que solicite la
autorizacion para el acceso a la actividad bancaria,
de estar constituida en Irlanda, impuesta por las
instituciones del Banco Central en el marco de los
poderes que le confiere el articulo 9 de la Ley n® 24,
de 28 de julio de 1971 y publicada en el nimero de
otofio de 1972 del «Quarterly Bulletin» del citado
banco;

— la condici6én de nacionalidad exigida la mayoria de
los miembros del Consejo de administracién, por las
instrucciones contempladas anteriormente;

— la condicién de nacionalidad y, para las sociedades,
la obligacion de estar constituidas en Irlanda, exigi-
das a las que pretendan ejercer una actividad profe-
sional de empresa de préstamos, por el apartado 3 del
articulo 6 de la Ley n° 36, de 2 de octubre de
1933,

— la obligacién de estar constituida en Irlanda exigida a
cualquier sociedad que pretenda ejercer la actividad
de gerente y depositario de un fondo de inversién,
impuesta por las letras b) y ¢) del apartado 1 del
articulo 3 de la Ley n° 23, de 18 de julic de 1972;

e) en ltalia:

— la condicién de reciprocidad, contemplada en el
articulo 2 del Real decreto n® 1620, de 4 de
septiembre de 1919, relativo a los bancos, as{ como
las condiciones discriminatorias respecto de los
extranjeros, que son impuestas individualmente por
Decreto Ministerial en el momento de la aplicacién de
este mismo articulo;

f) en el Gran Ducado de Luxemburgo:

— la duracidn limitada de las autorizaciones concedidas
alos extranjeros, prevista en el articulo 21 dela Ley de
2 de junio de 1962;

g) en los Paises Bajos:

— la condicién de nacionalidad exigida a los miembros
de la «Verenigingvoor den Effectenhandel te Amster-
dam», de la «Vereniging van Effectenhandelaren te
Rotterdam» y del «Bond voor de Geld- en Effecten-
handel in de Provincie te 's-Gravenhage» en virtud de
sus estatutos, aprobados por las autoridades minis-
teriales;

h) en el Reino Unido:

— la obligacién de estar constituida en el Reino Unido,
exigida a cualquier sociedad que pretenda ejercer la
actividad de gerente y de depositario de un fondo de
inversidn, impuesta por el apartado 1 a) del articu-
lo 17 del titulo 45 de la Ley de 23 de julio de 1958,
denominada «Prevention of Fraud (Investments)
Act», y porel apartado 1 a) del articulo 15 del titulo 9
de la Ley de 28 de mayo de 1940, denominada
«Prevention of Frau (Investments) Northern Ireland)
Act».

Articulo 4

1. Los Estados miembros asegurarin que los beneficia-
rios tengan el derecho de afiliarse a las organizaciones
profesionales en las mismas condiciones y con los mismos
derechos y obligaciones que los nacionales.

2. Elderecho de afiliacién implicar4, en caso de estable-
cimiento, la eligibilidad o el derecho a ser nombrado en los
puestos de direccién de la organizacién profesional. Sin
embargo, estos puestos de direccién podran reservarse a los
nacionales cuando la organizacién de la que se trate partici-
pa, en virtud de una disposicion legal o reglamentaria, en el
ejercicio de la autoridad publica.
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3.  En el Gran Ducado de Luxemburgo, la calidad de
afiliado a la Camara de Comercio no implicard para los
beneficiarios, el derecho a participar en la elecciéon de los
organos de gestion.

Articulo §

1. Cuando un Estado miembro exija de sus nacionales
que deseen ejercer una de las actividades contempladas en el
articulo 2, un certificado de antecedentes penales, o la
presentaciéon de un determinado documento, aceptara res-
pecto de los nacionales de otros Estados miembros, la
presentacion del documento exigido con la misma finalidad
en el Estado miembro de origen o de procedencia o, a falta de
ello, de un documento equivalente expedido por una auto-
ridad judicial o administrativa del Estado de origen o
procedencia.

2. Cuando un Estado miembro tenga, respecto de sus
propios nacionales, otros elementos de valoracion, se podrd
igualmente tener en cuenta otros hechos que los que puedan
aparecer en los documentos mencionados en el apartado 1, si
pueden ser probados y si demuestran que el interesado no
retne todas las condiciones de honorabilidad necesarias para
ejercer esta actividad.

Los Estados miembros reconoceran a los certificados de las
autoridades judiciales o administrativas competentes del pais
de origen o de procedencia, relativos a la existencia o no
existencia de ciertos hechos, el mismo valor que a los
certificados de sus propias administraciones.

3.  CuandounEstado miembro exija a sus nacionales para
el acceso a una de las actividades contempladas en el articu-
lo 2 o para su ejercicio, la prueba de que no han sido
declarados anteriormente en quiebra, aceptara respecto de
los nacionales de otros Estados miembros, la presentacion
del certificado expedido habitualmente con esta finalidad por
las autoridades del Estado miembro de origen o de proce-
dencia.

4.  Cuando alguno de los documentos contemplados en
los apartados 1 y 3, no haya sido expedido por el pais de
origen o de procedencia, podra ser sustituido por una
declaracién jurada — o, en los Estados en que tal juramento
no exista, por una declaracién solemne - hecha por el
interesado ante una autoridad judicial o administrativa
competente o0, llegado el caso, un notario del pais de origen 0
de procedencia que expedira un certificado que dé fe del
juramento o de la declaracion solemne. La declaracion de
ausencia de quiebra podra hacerse igualmente ante un
organismo profesional calificado de ese mismo pais.

5.  Losdocumentos expedidos con arreglo a los apartados
1,2y 3 do deberan, en el momento de su presentacion, tener
mas de tres meses.

6. LosEstados miembros designaran, en el plazo previsto
en el articulo 8, a las autoridades y organismos competentes
para la expedicion de los documentos mencionados anterior-
mente, e informaran de ello inmediatamente a los restantes
Estados miembros y a la Comisidn.

Articulo 6

En espera de la coordinacién de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas relativas a la proteccion
legal del titulo de «banco», «banquero», «caja de ahorro» o
de cualquier otro término equivalente, las empresas extran-
jeras no establecidas podran prestar servicios con una
denominacién que comprenda uno de esos términos siempre
que se trate de su denominacién de origen y que estas
empresas no ofrezcan ninguna duda sobre el estatuto nacio-
nal al que stdn sometidas.

Con esta finalidad, los Estados miembros pueden exigir la
inscripcion previa en una lista especial de proveedores de
servicios extranjeros no establecidos. Esta inscripcién puede
someterse a la presentacion de un certificado expedido por la
autoridad del pais de origen, en el que se precise el estatuto de
la empresa de que se trate bajo la legislacion nacional
aplicable.

Para informacién del publico, la autoridad competente
podra hacer publicar la lista y obligar a los proveedores de
servicios extranjeros a informar a las personas a las que se
dirigen, sobre su estatuto legal asi como sobre las caracteristi-
cas y elementos principales de su actividad y de su situacion
financiera.

Articulo 7

La Comisién y los representantes de las autoridades encar-
gados en los Estados miembros del control de los bancos y
otras entidades financieras, se reuniran periédicamente para
facilitar, en relacion con la aplicacién de la presente Direc-
tiva, 1a solucién de las cuestiones que pudieran plantearse a
las autoridades en materia de control de las actividades a que
se refiere la presente Directiva, y aseguraran entre ellos toda
la cooperacién apropiada dentro de los limites de su
competencia respectiva.

Articulo 8

Los Estados miembros adoptaran las medidas necesarias
para adecuarse a la presente Directiva en un plazo de
dieciocho meses a partir de su notificacién. Informaran de
ello inmediatamente a la Comision.

Sin embargo, respecto a la supresion de la restriccion
contemplada en la letra g) del apartado 2 del articulo 3, los
Paises Bajos dispondran de un plazo de cuatro afios a partir
de la citada notificacién.

Articulo 9

Los destinatarios de la presente Directiva seran los Estados
miembros.

Hecho en Luxemburgo, el 28 de junio de 1973.

Por el Consejo
El Presidente
W. DE CLERCQ
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ANEXO I

Servicios bancarios vinculados a los movimientos de capitales mencionados en las listas A y B del anexo I de la
primera Directiva de 11 de mayo de 1960, completadas y modificadas por la segunda Directiva de 18 de diciembre
de 1962 (V)

LISTA A

Inversiones directas

— Informaciones comerciales y financieras (prospeccion comercial, informaciones sobre la solvencia del cliente,
datos estadisticos, transmision de informaciones contables)

— Asistencia y representacién ante las autoridades (administrativas y judiciales) y demds instancias compe-
tentes

— Consejos y asistencia a las empresas para su fusién eventual (busca de socios en el extranjero, peritajes,
etc.)

— Ayuda para la compra masiva de acciones (en especial, para la oferta publica de adquisicién) con objeto de
controlar una empresa (formalidades bursatiles, valoraciones patrimoniales y financieras, etc.)

— Intercambio material de titulos
— Custodia de titulos

— Expedicién de los titulos atribuidos a los accionistas de una sociedad

Liquidaci6n de las inversiones directas
— Informaciones comerciales y financieras (prospecciéon comercial, etc.)

— Asistencia y representacion ante las autoridades {administrativas y judiciales) y demds instancias compe-
tentes

— Consejos y asistencia a las empresas para facilitar las operaciones de liquidacién
— Ayuda para la venta masiva de acciones
— Intercambio material de titulos

— Custodia de titulos

Inversiones inmobiliarias y su liquidacién
— Informaciones comerciales y financieras

— Asistencia y representacién ante las autoridades (administrativas y judiciales) y demds instancias compe-
tentes

— Consejos y asistencia para las inversiones y su liquidacidn

— Gestién de los patrimonios (asistencia y representacion para el mantenimiento del bien, su arrendamiento,
etc.)

— Asistencia para la constitucién y la liquidacién eventual de las garantias de todo tipo no concedidas por un
banco

Movimientos de capital de carcter personal

— Gestion de patrimonios con motivo de sucesiones (pago de impuestos, busqueda de personas, etc.)

Concesién y reembolso de créditos a corto y medio plazo vinculados a transacciones comerciales o a prestaciones
de servicios en las que participe un residente

— Informaciones comerciales y financieras (prospecciéon comercial, etc.)

— Asistencia y representacién ante las autoridades (administrativas y judiciales) y demds instancias compe-
tentes

(1) Los servicios previstos por el presente Anexo no son liberados en la medida en que estan vinculados a
movimientos de capitales diferentes de los incluidos en las Listas A y B.
Los titulos son definidos en las notas explicativas anejas a la primera directiva adoptada en aplicacién del
articulo 67. Estas definiciones han sido adoptadas en este cuadro.
Los titulos subrayados corresponden a los que figuran en las listas A y B de las directivas relativas a los
movimientos de capitales mencionados.



140

Diario Oficial de las Comunidades Europeas

06/Vol. 01

— Consejos para la gestion financiera de la empresa
— Recuperacion de créditos

— Cobro de efectos

-— Domiciliacion de efectos

— Gestién de créditos documentales

— Asistencia para la constitucion y liquidacion eventual de garantias de todo tipo no concedidas por un
banco

— Bloqueo de efectivo, de valores o de titulos pertenecientes a un cliente y que garanticen una obligacion de éste
CON respecto a un tercero

— Gestiones por cuenta de terceros

— Servicios vinculados a una operacién de factoring

Fianzas, otras garantias y derechos de prenda y sus transferencias relativas

(garantias concedidas por un banco)

Impuestos de sucesion
— Informaciones fiscales

— Fianzas fiscales

Otras operaciones de capital de la lista A

Estas otras operaciones se analizan desde el punto de vista de la actividad bancaria inicamente en operaciones de
transferencia.

LISTA B

Operaciones con titulos negociados en bolsa con exclusién de las participaciones de fondos comunes de
inversion

— Recepcién de ordenes de compra y de venta

— Asistencia para la emision de certificados al portador representativos de titulos anteriormente emitidos y
negociados en bolsa

— Regularizacion de titulos (estampillado, renovacién de cupones, intercambio, renovacion, reagrupamiento,
fraccionamiento, destruccion)

— Servicio financiero (pago de cupones, reembolsos de titulos, ayuda para el ejercicio de los derechos de
atribucion y de suscripcién, etc.)

— Informaciones financieras (informacién corriente, analisis, etc.)
— Consejos para inversiones en valores mobiliarios negociados en bolsa
— Gestion de una cartera de titulos negociados en bolsa ()

— Aceptacion y ejecucion de mandatos para el ejercicio de los derechos de los portadores de titulos negociados en
bolsa (en especial, representacién en las asambleas de accionistas y ante los tribunales)

— Custodia de titulos
— Conversion de titulos

— Asistencia para las operaciones de inscripcion a cotizacidn oficial de titulos atribuidos a los tenedores de titulos
negociados en bolsa

— Gestiones por cuenta de terceros relativas a titulos negociados en bolsa
— Busqueda de una contrapartida para la adquision o la venta de titulos negociados en bolsa

— Funcién de caja de compensacion.

(") Estos servicios se refieren tanto a inversores privados como a inversores institucionales.
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ANEXO II

Ribricas reagrupadas de la clasificacién tipo por industrias del grupo 620 (1) previsto en el articulo 2

Bancos y entidades financieras tales como:

Categoria 1: Bancos

Bancos
Bancos de negocios
Bancos de descuento

Categoria 2: Empresas financieras de ahorro y de préstamos especiales

Empresas de financiacion de ventas a crédito
Empresas de financiacién de ventas al por menor
Empresas de financiacién de ventas de mercancias
Sociedades de construccion y de préstamos
Agencias de crédito inmobiliario

Empresas de préstamo hipotecario urbano
Empresas de préstamo hipotecario agricola
Empresas de garantia de préstamo hipotecario
Empresas de crédito

Empresas de crédito a corto plazo

Empresas de crédito agricola

Empresas de crédito comercial

Empresas de crédito industrial

Empresas de crédito personal

Empresas financieras de desarrollo

Cajas de ahorro

Cajas de ahorro y de préstamos

Empresas de descuento y de préstamos
Entidades financieras

Entidades de redescuento

Sociedades financieras

Financieros por su propia cuenta

Holdings de control

Sociedades de cartera

Holdings de financiacién

Montes de piedad

Categoria 3: Sindicatos

Sindicatos de garantia de las emisiones de acciones y de valores
Sindicatos de fianza
Sindicatos de garantia

Categoria 4: Agentes de cambio y bolsa

Agentes de bolsa

Agentes de cambio

Intermediarios de bolsa

Corredores

Intermediarios en valores mobiliarios no cotizados

(') Indice de la clasificacion internacional tipo por industria, de todas las ramas de actividad econdémica
(CITI).
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Categoria 5: Intermediarios

Corredores de descuento, que trabajen por su propia cuenta
Corredores bancarios
Mandatorios financieros

Categoria 6: Diversos

Bolsas de valores

Bolsas de metales preciosos
Consejos financieros (*)
Casas de compensacion
Sociedades fiduciarias (2)
Oficinas de cambio

(1) Para las actividades previstas en la presente Directiva.
(2) Con exclusion de las actividades de esas sociedades que estén reguladas en otras Directivas.



