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DIRECTIVAS

DIRECTIVA 2008/ IO/CE DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO
de 11 de marzo de 2008

por la que se modifica la Directiva 2004/39/CE relativa a los mercados de instrumentos financieros,
por lo que se refiere a las competencias ejecutivas atribuidas a la Comision

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EURO-
PEA,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Europea y, en
particular, su articulo 47, apartado 2,

Vista la propuesta de la Comision,

Visto el dictamen del Comité Econémico y Social Europeo (1),

Visto el dictamen del Banco Central Europeo (?),

De conformidad con el procedimiento establecido en el ar-
ticulo 251 del Tratado (3),

Considerando lo siguiente:

(1)  La Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo (%) establece que determinadas medidas deben
adoptarse  de  conformidad con la  Decision
1999/468/CE del Consejo, de 28 de junio de 1999,
por la que se establecen los procedimientos para el ejer-
cicio de las competencias de ejecucion atribuidas a la
Comision (°).

(2)  La Decision 1999/468/CE fue modificada por la Decisién
2006/512/CE, que introdujo el procedimiento de regla-
mentacién con control para la adopcién de medidas de

() DO C 161 de 13.7.2007, p. 45.

(® DO C 39 de 23.2.2007, p. 1.

(}) Dictamen del Parlamento Europeo de 14 de noviembre de 2007 (no
publicado atin en el Diario Oficial) y Decision del Consejo de 3 de
marzo de 2008.

() DO L 145 de 30.4.2004, p. 1. Directiva modificada en dltimo lugar
por la Directiva 2007/44/CE (DO L 247 de 21.9.2007, p. 1).

() DO L 184 de 17.7.1999, p. 23. Decisién modificada por la Decisién
2006/512/CE (DO L 200 de 22.7.2006, p. 11).

alcance general destinadas a modificar elementos no
esenciales de un acto de base adoptado segtin el procedi-
miento establecido en el articulo 251 del Tratado, incluso
suprimiendo algunos de esos elementos o completando
el acto con nuevos elementos no esenciales.

De conformidad con la Declaracién del Parlamento Eu-
ropeo, el Consejo y la Comision (°) relativa a la Decision
2006/512/CE, para que el procedimiento de reglamen-
tacién con control sea aplicable a los actos ya vigentes
adoptados segtiin el procedimiento contemplado en el
articulo 251 del Tratado, estos dltimos deben adaptarse
de acuerdo con los procedimientos aplicables.

Conviene conferir competencias a la Comision para que
adopte las medidas necesarias para la ejecucion de la
Directiva 2004/39/CE, con objeto de tener en cuenta
los cambios técnicos que se han producido en los mer-
cados financieros y garantizar la aplicacion uniforme de
dicha Directiva. Estas medidas tienen por objeto adaptar
las definiciones o modificar el alcance de las exenciones
que prevé dicha Directiva, detallar o completar los requi-
sitos organizativos o las condiciones de funcionamiento
impuestas a las empresas de inversién o entidades de
crédito y afiadir especificaciones pormenorizadas sobre
los requisitos de transparencia pre-negociacion y post-
negociaciéon impuestos en varias de las negociaciones
de dicha Directiva. Dado que estas medidas son de al-
cance general y estan destinadas a modificar elementos
no esenciales de la Directiva 2004/39/CE, completdndola
con nuevos elementos no esenciales, deben adoptarse
con arreglo al procedimiento de reglamentacién con con-
trol previsto en el articulo 5 bis de la Decision
1999/468/CE.

La Directiva 2004/39/CE establece una limitacién tempo-
ral para las competencias de ejecucion atribuidas a la
Comision. En su declaracion relativa a la Decision
2006/512/CE, el Parlamento Europeo, el Consejo y la
Comisién afirmaron que dicha Decisién proporciona
una solucién horizontal y satisfactoria al deseo del Par-
lamento Europeo de controlar la aplicacion de

() DO C 255 de 21.10.2006, p. 1.
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los instrumentos adoptados con arreglo al procedimiento
de codecisién y que, en consecuencia, las competencias
de ejecucion deben conferirse a la Comision sin limite de
tiempo. El Parlamento Europeo y el Consejo también
declararon asimismo que garantizarfan la adopcién a la
mayor brevedad posible de las propuestas para derogar
las disposiciones contenidas en los instrumentos que pre-
vén una fecha limite para la delegacion de competencias
de ejecucién a la Comisién. Tras la introduccién del
procedimiento de reglamentacién con control, debe su-
primirse la disposicion que establece dicha limitacién
temporal en la Directiva 2004/39/CE.

(6)  La Comisién debe evaluar periddicamente el funciona-
miento de las disposiciones relativas a las competencias
de ejecucién que le han sido atribuidas, con el fin de
permitir al Parlamento Europeo y al Consejo determinar
si la amplitud de estas competencias y los requisitos
procedimentales impuestos a la Comisién son adecuados
y garantizan tanto la eficiencia como la responsabilidad
democritica.

(7)  Procede, por tanto, modificar la Directiva 2004/39/CE en
consecuencia.

(8)  Puesto que las modificaciones que deben aportarse a la
Directiva 2004/39/CE son de carcter técnico y solo
afectan al procedimiento de comité, no necesitan ser
incorporadas por los Estados miembros. Por consi-
guiente, no es necesario establecer disposiciones al efecto.

HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

Articulo 1
Modificaciones

La Directiva 2004/39/CE queda modificada como sigue:

1) En el articulo 2, el apartado 3 se modifica del siguiente
modo:

a) se suprimen los términos «de acuerdo con el procedi-
miento establecido en el apartado 2 del articulo 64

b) se afiade la siguiente frase:

«Estas medidas, destinadas a modificar elementos no
esenciales de la presente Directiva, completdndola, se
adoptardn con arreglo al procedimiento de reglamen-
tacion con control contemplado en el articulo 64, apar-
tado 2..

2) El articulo 4 se modifica del siguiente modo:

a) en el apartado 1, en el punto 2, se suprimen los térmi-
nos «de conformidad con el procedimiento establecido
en el apartado 2 del articulo 64»;

b) el apartado 2 se modifica como sigue:

3)

i) se suprimen los términos «de acuerdo con el proce-
dimiento establecido en el apartado 2 del articulo 64,

i) se afiade el parrafo siguiente:

«Las medidas mencionadas en el presente articulo,
destinadas a modificar elementos no esenciales de
la presente Directiva, completindola, se adoptardn
con arreglo al procedimiento de reglamentacion
con control contemplado en el articulo 64, apartado
2o,

En el articulo 13, el apartado 10 se modifica del siguiente
modo:

a) se suprimen los términos «de conformidad con el pro-
cedimiento mencionado en el apartado 2 del ar-
ticulo 64»;

b) se afiade la siguiente frase:

«Estas medidas, destinadas a modificar elementos no
esenciales de la presente Directiva, completindola, se
adoptardn con arreglo al procedimiento de reglamen-
tacién con control contemplado en el articulo 64, apar-
tado 2..

En el articulo 15, en el apartado 3, en los parrafos segundo
y tercero, los términos «de conformidad con el procedi-
miento mencionado en el apartado 2 del articulo 64» se
sustituyen por «con arreglo al procedimiento de reglamen-
tacion contemplado en el articulo 64, apartado 3.».

En el articulo 18, el apartado 3 se modifica del siguiente
modo:

a) se suprimen los términos «de conformidad con el pro-
cedimiento mencionado en el apartado 2 del ar-
ticulo 64»;

b) se afiade el parrafo siguiente:

«Las medidas mencionadas en el pérrafo primero, desti-
nadas a modificar elementos no esenciales de la presente
Directiva, completdndola, se adoptardin con arreglo al
procedimiento de reglamentaciéon con control contem-
plado en el articulo 64, apartado 2.».

En el articulo 19, el apartado 10 se modifica del siguiente
modo:

a) se suprimen los términos «de conformidad con el pro-
cedimiento mencionado en el apartado 2 del ar-
ticulo 64

b) se afiade el pérrafo siguiente:

«Las medidas mencionadas en el parrafo primero, desti-
nadas a modificar elementos no esenciales de la presente
Directiva, completdndola, se adoptardn con arreglo al
procedimiento de reglamentacioén con control contem-
plado en el articulo 64, apartado 2.».
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7)

10)

En el articulo 21, el apartado 6 se modifica del siguiente
modo:

a) se suprimen los términos «de conformidad con el pro-
cedimiento mencionado en el apartado 2 del ar-
ticulo 64

b) se afiade el parrafo siguiente:

«Las medidas mencionadas en el pérrafo primero, desti-
nadas a modificar elementos no esenciales de la presente
Directiva, completdndola, se adoptardn con arreglo al
procedimiento de reglamentaciéon con control contem-
plado en el articulo 64, apartado 2.».

En el articulo 22, el apartado 3 se modifica del siguiente
modo:

a) se suprimen los términos «de conformidad con el pro-
cedimiento mencionado en el apartado 2 del ar-
ticulo 64»;

b) se afiade el parrafo siguiente:

«Las medidas mencionadas en el pérrafo primero, desti-
nadas a modificar elementos no esenciales de la presente
Directiva, completdndola, se adoptaran con arreglo al
procedimiento de reglamentaciéon con control contem-
plado en el articulo 64, apartado 2.».

En el articulo 24, el apartado 5 se modifica del siguiente
modo:

a) se suprimen los términos «de conformidad con el pro-
cedimiento mencionado en el apartado 2 del ar-
ticulo 64»;

b) se afiade el parrafo siguiente:

«Las medidas mencionadas en el parrafo primero, desti-
nadas a modificar elementos no esenciales de la presente
Directiva, completdndola, se adoptardn con arreglo al
procedimiento de reglamentacién con control contem-
plado en el articulo 64, apartado 2.».

En el articulo 25, el apartado 7 se modifica del siguiente
modo:

a) se suprimen los términos «de conformidad con el pro-
cedimiento mencionado en el apartado 2 del ar-
ticulo 64»;

b) se afiade la siguiente frase:

«Estas medidas, destinadas a modificar elementos no
esenciales de la presente Directiva, completindola, se
adoptardn con arreglo al procedimiento de reglamen-
tacion con control contemplado en el articulo 64, apar-
tado 2.

11)

12)

13)

14)

En el articulo 27, el apartado 7 se modifica del siguiente
modo:

a) se suprimen los términos «de conformidad con el pro-
cedimiento mencionado en el apartado 2 del ar-
ticulo 64

b) se afiade el pdrrafo siguiente:

«Las medidas mencionadas en el péarrafo primero, desti-
nadas a modificar elementos no esenciales de la presente
Directiva, completdndola, se adoptardn con arreglo al
procedimiento de reglamentacién con control contem-
plado en el articulo 64, apartado 2.».

En el articulo 28, el apartado 3 se modifica del siguiente
modo:

a) se suprimen los términos «de conformidad con el pro-
cedimiento mencionado en el apartado 2 del ar-
ticulo 64

b) se afiade el parrafo siguiente:

«Las medidas mencionadas en el péarrafo primero, desti-
nadas a modificar elementos no esenciales de la presente
Directiva, completandola, se adoptardn con arreglo al
procedimiento de reglamentacién con control contem-
plado en el articulo 64, apartado 2.».

En el articulo 29, el apartado 3 se modifica del siguiente
modo:

a) en el primer pérrafo se suprimen los términos «de con-
formidad con el procedimiento contemplado en el apar-
tado 2 del articulo 64»

b) se afiade el parrafo siguiente:

«Las medidas mencionadas en el parrafo primero, desti-
nadas a modificar elementos no esenciales de la presente
Directiva, completdndola, se adoptarin con arreglo al
procedimiento de reglamentacién con control contem-
plado en el articulo 64, apartado 2.».

En el articulo 30, el apartado 3 se modifica del siguiente
modo:

a) en el primer pérrafo se suprimen los términos «de con-
formidad con el procedimiento mencionado en el apar-
tado 2 del articulo 64»

b) se afiade el parrafo siguiente:

«Las medidas mencionadas en el péarrafo primero, desti-
nadas a modificar elementos no esenciales de la presente
Directiva, completdndola, se adoptardn con arreglo al
procedimiento de reglamentacién con control contem-
plado en el articulo 64, apartado 2.».
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15) En el articulo 40, el apartado 6 se modifica del siguiente
modo:

16)

17)

18)

19)

a)

se suprimen los términos «de conformidad con el pro-
cedimiento mencionado en el apartado 2 del ar-
ticulo 64

se afiade el parrafo siguiente:

«Las medidas mencionadas en el parrafo primero, desti-
nadas a modificar elementos no esenciales de la presente
Directiva, completdndola, se adoptardn con arreglo al
procedimiento de reglamentacién con control contem-
plado en el articulo 64, apartado 2.».

En el articulo 44, el apartado 3 se modifica del siguiente
modo:

a)

se suprimen los términos «de conformidad con el pro-
cedimiento mencionado en el apartado 2 del ar-
ticulo 64

se afiade el parrafo siguiente:

«Las medidas mencionadas en el parrafo primero, desti-
nadas a modificar elementos no esenciales de la presente
Directiva, completdndola, se adoptardn con arreglo al
procedimiento de reglamentacién con control contem-
plado en el articulo 64, apartado 2.».

En el articulo 45, el apartado 3 se modifica del siguiente
modo:

a)

se suprimen los términos «de conformidad con el pro-
cedimiento mencionado en el apartado 2 del ar-
ticulo 64

se aflade el parrafo siguiente:

«Las medidas mencionadas en el parrafo primero, desti-
nadas a modificar elementos no esenciales de la presente
Directiva, completdndola, se adoptardn con arreglo al
procedimiento de reglamentacién con control contem-
plado en el articulo 64, apartado 2.».

En el articulo 56, el apartado 5 se modifica del siguiente
modo:

a)

se suprimen los términos «de conformidad con el pro-
cedimiento contemplado en el apartado 2 del ar-
ticulo 64»

se aflade la siguiente frase:

«Estas medidas, destinadas a modificar elementos no
esenciales de la presente Directiva, completdndola, se
adoptardn con arreglo al procedimiento de reglamen-
tacion con control contemplado en el articulo 64, apar-
tado 2..

En el articulo 58, en el apartado 4, los términos «de con-
formidad con el procedimiento mencionado en el apartado
2 del articulo 64» se sustituyen por «con arreglo al proce-
dimiento contemplado en el articulo 64, apartado 3.».

20) El

a)

articulo 64 se modifica del siguiente modo:
el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. En los casos en que se haga referencia al presente
apartado, serdn de aplicacion el articulo 5 bis, apartados
1 al 4, y el articulo 7 de la Decision 1999/468/CE,
observando lo dispuesto en su articulo 8.5

el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. En los casos en que se haga referencia al presente
apartado, serdn de aplicacion los articulos 5 y 7 de la
Decisién 1999/468/CE, observando lo dispuesto en su
articulo 8.

El plazo contemplado en el articulo 5, apartado 6, de la
Decisién 1999/468|CE queda fijado en tres meses.»;

se afiade el siguiente apartado:

«4. A més tardar el 31 de diciembre de 2010 y a
continuacién cada tres afilos como minimo, la Comisién
revisara las disposiciones relativas a sus competencias de
ejecucion y presentard un informe al Parlamento Euro-
peo y al Consejo sobre el funcionamiento de dichas
competencias. El informe examinard, en particular, la
necesidad de que la Comisién proponga modificaciones
a la presente Directiva para garantizar una delimitacién
pertinente de las competencias de ejecucion que le han
sido atribuidas. La conclusién relativa a la necesidad o
no de introducir una modificacién se acompaiiard de
una exposicion de motivos detallada. En caso necesario,
el informe se acompafiard de una propuesta legislativa
destinada a modificar las disposiciones relativas a la
atribuciéon de competencias de ejecuciéon a la Comi-
sion.».

Articulo 2

Entrada en vigor

La presente Directiva entrard en vigor al dia siguiente de su

publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

Articulo 3

Destinatarios

Los destinatarios de la presente Directiva son los Estados miem-

bros.

Hecho

Por el Parlamento Europeo

en Estrasburgo, el 11 de marzo de 2008.

Por el Consejo
El Presidente
J. LENARCIC

El Presidente
H.-G. POTTERING



