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REGLAMENTO DE E]ECUCI()N (UE) 2016/347 DE LA COMISION
de 10 de marzo de 2016

por el que se establecen normas técnicas de ejecucion en lo que respecta al formato especifico de
las listas de iniciados y a la actualizacién de esas listas, de conformidad con el Reglamento (UE)
n.° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo

(Texto pertinente a efectos del EEE)
LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Uni6n Europea,

Visto el Reglamento (UE) n.° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso
de mercado (Reglamento sobre abuso de mercado) y por el que se derogan la Directiva 2003/6/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, y las Directivas 2003/124/CE, 2003/125/CE y 2004/72/CE de la Comisién ('), y en particular su
articulo 18, apartado 9,

Considerando lo siguiente:

(1)  De conformidad con el articulo 18 del Reglamento (UE) n. 596/2014, los emisores, los participantes del
mercado de derechos de emision, las plataformas de subastas, los subastadores y la entidad supervisora de las
subastas, o cualesquiera otras personas que actden en su nombre o por su cuenta deben elaborar listas de
iniciados y mantenerlas actualizadas de acuerdo con un formato especifico.

(2)  El establecimiento de un formato especifico, incluido el uso de plantillas normalizadas, facilitard la aplicacién
uniforme de la exigencia de elaborar listas de iniciados y mantenerlas actualizadas que establece el Reglamento
(UE) no 596/2014. Asimismo, garantizard que las autoridades competentes dispongan de la informaci6n
necesaria para desempefiar el cometido de proteger la integridad de los mercados financieros e investigar posibles
abusos de mercado.

(3)  Dentro de una empresa puede existir multiple informacién privilegiada simultdneamente y, por tanto, las listas de
iniciados deben especificar con exactitud la informacién privilegiada concreta a que hayan tenido acceso las
personas que trabajan para los emisores, los participantes del mercado de derechos de emision, las plataformas de
subastas, los subastadores y la entidad supervisora de las subastas (entre otras cosas, si se trata de una operacion
comercial, un acto corporativo o financiero, la publicacién de estados financieros o advertencias sobre
beneficios). A tal fin, la lista de iniciados debe dividirse en secciones, con una seccién aparte para cada
informacién privilegiada. En cada seccién debe figurar una lista de todas las personas que tengan acceso a una
misma informacién privilegiada.

(4) A fin de evitar que las mismas personas figuren multiples veces en diferentes secciones de las listas de iniciados,
los emisores, los participantes del mercado de derechos de emision, las plataformas de subastas, los subastadores
y la entidad supervisora de las subastas, o las personas que actiien en su nombre o por su cuenta, deben poder
elaborar y mantener actualizada una seccién suplementaria de la lista de iniciados, a saber, la seccién de personas
con acceso permanente a informacién privilegiada, de naturaleza diferente al resto de secciones de la lista de
iniciados, ya que no se crea con motivo de una determinada informacién privilegiada. En este caso, esa seccién
suplementaria debe incluir solo a aquellas personas que por la indole de su funcién o cargo tengan acceso, en
todo momento, a toda la informacién privilegiada del emisor, el participante del mercado de derechos de
emision, la plataforma de subastas, el subastador o la entidad supervisora de las subastas.

(5)  La lista de iniciados debe contener normalmente datos personales que faciliten la identificacién de las personas
con acceso a informacién privilegiada. Esa informacién debe incluir la fecha de nacimiento, el domicilio personal
y, en su caso, el nimero nacional de identificacion de las personas de que se trate.

(6)  La lista de iniciados debe contener también datos que ayuden a las autoridades competentes a realizar sus investi-
gaciones, de modo que puedan analizar rdpidamente el comportamiento comercial de las personas con
informacién privilegiada, establecer conexiones entre dichas personas y las personas involucradas en operaciones
sospechosas y determinar los contactos habidos entre ellas en momentos cruciales. A este respecto, son esenciales
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los niimeros de teléfono, pues permiten a la autoridad competente actuar con rapidez y solicitar registros de
trafico de datos, en su caso. Ademds, estos datos deben facilitarse de entrada, de modo que la integridad de la
investigacién no se vea comprometida por el hecho de que en su transcurso la autoridad competente deba dirigir
nuevas solicitudes de informacion al emisor, el participante del mercado de derechos de emision, la plataforma de
subastas, el subastador, la entidad supervisora de las subastas o la persona con acceso a informacién privilegiada.

(7) A fin de garantizar que la lista de iniciados pueda estar a disposicion de la autoridad competente a la mayor
brevedad, cuando lo solicite, y no poner en peligro una investigacién por el hecho de tener que pedir
informacién a las personas incluidas en la lista de iniciados, esta debe elaborarse en formato electrénico y
actualizarse sin dilacién siempre que se produzca cualquiera de las circunstancias que especifica el Reglamento
(UE) n.> 596/2014 para la actualizacién de la lista de iniciados.

(8)  El empleo de formatos electronicos especificos para la presentacion de las listas de iniciados segiin determinen las
autoridades competentes reducird también la carga administrativa de dichas autoridades, de los emisores, los
participantes del mercado de derechos de emisién, la plataforma de subastas, el subastador o la entidad
supervisora de las subastas y quienes actiien en su nombre o por su cuenta. Los formatos electrénicos permitirin
que la informacién que figure en la lista de iniciados sea confidencial, as{ como el cumplimiento de las normas
de la legislacién de la Unidn sobre el tratamiento de los datos personales y la transferencia de tales datos.

(9)  Dado que los emisores de mercados de pymes en expansién no estdn obligados a elaborar listas de iniciados y
mantenerlas actualizadas y, por tanto, pueden elaborar y conservar esa informacién en un formato distinto del
electrénico que el presente Reglamento exige al resto de emisores, es preciso no imponer a aquellos la exigencia
de utilizar un formato electrénico para presentar dichas listas a las autoridades competentes. Asimismo, resulta
también oportuno no exigir la presentacion de determinados datos personales cuando esos emisores no
dispongan de ellos en el momento en que se solicite la lista de iniciados. En cualquier caso, las listas de iniciados
deben presentarse de modo que se garantice la exhaustividad, confidencialidad e integridad de la informacién.

(10) El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de ejecucién presentados por la Autoridad
Europea de Valores y Mercados a la Comision.

(11) La Autoridad Europea de Valores y Mercados ha llevado a cabo consultas publicas abiertas sobre los proyectos de
normas técnicas de ejecucion en que se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios
potenciales conexos y ha recabado el dictamen del Grupo de Partes Interesadas del Sector de Valores y Mercados
establecido de conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del
Consejo ().

(12) A fin de garantizar el correcto funcionamiento de los mercados financieros, es necesario que el presente
Reglamento entre en vigor con cardcter de urgencia y que las disposiciones en €l establecidas sean de aplicacién a
partir de la misma fecha que las establecidas en el Reglamento (UE) n.c 596/2014.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1
Definiciones

A efectos del presente Reglamento, se entenderd por:

«amedios electrénicos» los medios de equipo electrénico para el tratamiento (incluida la compresion digital), el almacena-
miento y la transmision de datos, empleando cables, radio, tecnologias dpticas u otros medios electromagnéticos.

(") Reglamento (UE) n.c 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervisién (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n.c 716/2009/CE y se deroga la Decisién
2009/77|CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).
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Articulo 2

Formato para la elaboracién y actualizacion de la lista de iniciados

1. Los emisores, los participantes del mercado de derechos de emision, las plataformas de subastas, los subastadores y
la entidad supervisora de las subastas, o cualquier persona que actlie en su nombre o por su cuenta, deberdn garantizar
que su lista de iniciados se divida en secciones separadas que correspondan a diferente informacién privilegiada. Se
afladirdn a la lista de iniciados nuevas secciones siempre que se tenga conocimiento de nueva informacioén privilegiada,
tal como se define en el articulo 7 del Reglamento (UE) n.> 596/2014.

Cada seccion de la lista de iniciados incluird tnicamente los datos de las personas que tengan acceso a la informacion
privilegiada a que se refiera dicha seccion.

2. Las personas contempladas en el apartado 1 podrédn insertar en su lista de iniciados una seccién suplementaria que
contenga los datos de las personas que tengan acceso en todo momento a toda la informacién privilegiada («niciados
permanentes»).

Los datos de los iniciados permanentes que figuren en la seccién suplementaria mencionada en el parrafo primero no se
incluirdn en las otras secciones de la lista de iniciados contempladas en el apartado 1.

3. Las personas a que se refiere el apartado 1 elaborarén la lista de iniciados y la mantendran actualizada en formato
electrénico con arreglo a la plantilla 1 del anexo L.

Cuando la lista de iniciados incluya la secciéon suplementaria mencionada en el apartado 2, las personas a que se refiere
el apartado 1 creardn esa seccién y la mantendrdn actualizada en formato electronico con arreglo a la plantilla 2 del
anexo L

4. Los formatos electrénicos mencionados en el apartado 3 asegurardn en todo momento:

a) la confidencialidad de la informacién consignada, garantizando que el acceso a la lista de iniciados se limite a
personas claramente identificadas en el seno del emisor o el participante del mercado de derechos de emision, la
plataforma de subastas, el subastador y la entidad supervisora de las subastas, o cualquier persona que actiie en su
nombre 0 por su cuenta, que necesiten ese acceso por la indole de su funcién o cargo;

b) la exactitud de la informacién que figure en la lista de iniciados;
c) el acceso a las versiones anteriores de la lista de iniciados y su recuperacion.

5. La lista de iniciados a que se refiere el apartado 3 se presentard utilizando los medios electrénicos que especifique
la autoridad competente. Las autoridades competentes publicardn en su sitio web los medios electronicos que deban
utilizarse. Los medios electronicos deberdn garantizar la exhaustividad, integridad y confidencialidad de la informacién
durante su transmision.

Articulo 3

Emisores de mercados de pymes en expansién

A los efectos del articulo 18, apartado 6, letra b), del Reglamento (UE) n.c 596/2014, los emisores cuyos instrumentos
financieros estén admitidos a negociacién en un mercado de pymes en expansion facilitardn a la autoridad competente, a
solicitud de esta, una lista de iniciados conforme a la plantilla que figura en el anexo II y en un formato que garantice la
exhaustividad, integridad y confidencialidad de la informaci6n durante su transmisi6n.
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Articulo 4

Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial de la Unién Europea.

Serd aplicable a partir del 3 de julio de 2016.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en
cada Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 10 de marzo de 2016.

Por la Comisién
El Presidente
Jean-Claude JUNCKER



ANEXO |
PLANTILLA 1

Lista de iniciados: seccion referente a [nombre de la informacién privilegiada relativa a una operacion especifica o a un determinado evento]

Fecha y hora (de creacion de esta seccion de la lista de iniciados, es decir, el momento en que se haya tenido conocimiento de esta informacion privilegiada): [aaaa-mm-dd; hh:

mm UTC (Hora Universal Coordinada)]
Fecha y hora (dltima actualizacion): [aaa-mm-dd, hh:mm UTC (Hora Universal Coordinada)]

Fecha de transmisién a la autoridad competente: [aaaa-mm-dd]

Apellido(s)
Nombre(s) | Apellido(s) de nach , Funcién y Cese del , .
de la de la miento de Nimeros de ) ) motivo por el acceso (fecha y Nimero de Niimeros de Direccién
la persona | teléfono profe- | Razén social P hora en que la identifica- ersonal completa
persona con | persona con P ional Pl domicilio d 1)’ que se tiene btencis que J Fecha de . teléfono P le: 1 D¢
acceso a 2CCeso a CO.I'l facceso Slqna esf(blnea Oomiciio de la acceso a infor- Obtencién persona ceso de nacimiento Cl.On i personales (fl]O (ca € r}ur}ne}"o,
informacién | informacién | 2" or.m.ell— d1rect}a .llla y empresa macioén privi- lter.1e£ acceso a naciona y mévil) c1udad,].cod/1go
privilegiada. | priviegiada | goa P | MO legiada ilogids) fen su caso) postal; pais)
coincide(n)]
[Texto] [Texto] [Texto] [Ntimeros (sin | [Domicilio del | [Texto especi- | [aaaa-mm-dd, | [aaaa-mm-dd, | [aaaa-mm- | [Ndmero [Nimeros (sin | [Texto: direccion
espacios)] emisor/el par- | ficativo del hh:mm UTC] | hh:mm UTC] | dd] y/o texto] | espacios)] personal detallada
ticipante del | papel y la de la persona con
mercado de funcion de- acceso a informa-
derechos de sempefiadas y cién privilegiada
emision/la el motivo por ,
plataforma de | el que se fi- — Calle y ntimero
subastas/el su- | gura en la — Ciudad
bastador/la lista] )
entidad super- — Cddigo postal
visora de las — Pas]
subastas o el
tercero corres-
pondientes a
la persona
con acceso a
informacién
privilegiada]
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PLANTILLA 2

Seccidn de la lista de iniciados correspondiente a las personas con acceso permanente a informacion privilegiada

Fecha y hora (de creaciéon de la seccién de personas con acceso permanente a informacién privilegiada) [aaaa-mm-dd, hh:mm UTC (Hora Universal Coordinada)]

Fecha y hora (dltima actualizacion): [aaa-mm-dd, hh:mm UTC (Hora Universal Coordinada)]

Fecha de transmisién a la autoridad competente: [aaaa-mm-dd]

Apellido(s)

de naci- Inclusién
Nombre(s) | Apellido(s) . . . (fecha y hora de in- , Y
miento de . . Funcién y motivo " Nimero de Direccién perso-
dela dela 1 Nimeros de telé- . . clusion de una per- iy . ‘
a persona . Razén social y por el que se P identifica- | Ndmeros de telé- nal completa
persona con | persona Con |- . acceso fono profesionales domicilio de la tiene acceso a sona en la seccién Fecha de ciéon fono personales | (calle; nimero; ciu-
acceso a acceso a . (linea directa fija y . .. . . | de personas con ac- | nacimiento . O person: T ot
informacién | informacion | 2 informa- mévil) empresa informacion privi- eso permanente a nacional (fijo y movil) dad; cédigo postal;
e R cién privile- legiada . permanente (en su caso) pais)
privilegiada | privilegiada | . : informacién privile-
giada [si no iada)
coincide(n)] 8
[Texto] [Texto] [Texto] [Ntimeros (sin es- | [Domicilio del [Texto especifica- | [aaaa-mm-dd, hh: | [aaaa-mm- | [Nimero | [Ndmeros (sin es- | [Texto: Direccién
pacios)] emisor/el partici- | tivo del papely | mm UTC] dd] ylo texto] | pacios)] personal detallada

pante del mer-
cado de derechos
de emision/la pla-
taforma de subas-
tas/el subastador/
la entidad super-
visora de las su-
bastas o el ter-
Cero correspon-
dientes a la per-
sona con acceso
a informacién
privilegiada]

la funcién desem-
pefiadas y el mo-
tivo por el que se
figura en la lista]

de la persona con
acceso a informa-
cién privilegiada

— Calle y niimero
— Ciudad
— Cddigo postal

— Pais]
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ANEXO II

Plantilla para la lista de iniciados que deben presentar los emisores de instrumentos financieros admitidos a negociacion en mercados de pymes en expansion

Fecha y hora (creacién): [aaa-mm-dd, hh:mm UTC (Hora Universal Coordinada)]

Fecha de transmisién a la autoridad competente: [aaaa-mm-dd]

Apellido(s)

. Niimero de Direccién personal . ‘
. de naci- . . Cese del e 7 ; Nimeros de telé-
Nombre(s) | Apellido(s) . , Funcion y Obtencién identificacion completa (calle; nii- ..
miento de Nimeros de . acceso (fecha y . : - fono personales (fijo
de la dela P . . motivo por el | (fechay hora en nacional (en su | mero; ciudad; cddigo .
la persona | teléfono profe- | Razén social y . hora en que la ; y mévil)
persona con | persona con . p s que se tiene que la persona . caso) postal; pais) Lo
con acceso a | sionales (linea | domicilio de la . persona cesé de . . . (Si se dispone de esta
acceso a acceso a : py . . acceso a infor- | obtuvo acceso a Si no se dis- (Si se dispone de esta : -
. s . S informacién directa fija y empresa L . )y tener acceso a . . o informacién cuando
informacién | informacién S . macién privi- informacién - -/ pone de él, fe- | informacién cuando la L .
o . privilegiada mévil) . o informacién . - . la solicite la autoridad
privilegiada | privilegiada . . legiada privilegiada) L cha de naci- solicite la autoridad
[si no coin- privilegiada) - competente)
dice(n)] miento competente)
[Texto] [Texto] [Texto] [Ntmeros (sin | [Domicilio del | [Texto especi- | [aaaa-mm-dd, | [aaaa-mm-dd, | [Nimeros yjo | [Texto: direccion [Ntimeros (sin espa-

espacios)]

emisor o del
tercero corres-
pondientes a
la persona
con acceso a
informacién
privilegiada]

ficativo del
papel y la
funcién de-
sempefiadas y
el motivo por
el que se fi-
gura en la
lista]

hh:mm UT(]

hh:mm UTC(]

texto o aaaa-
mm-dd para
la fecha de
nacimiento]

personal detallada de
la persona con ac-
ceso a informacién
privilegiada

— Calle y ntimero
— Ciudad
— Cddigo postal;

— Pais]

cios)]

910T’ ¢TI

s3]

eadoung uorun e[ 9p [ePYQ OLIEIQ

§5/59 1



	REGLAMENTO DE EJECUCIÓN (UE) 2016/347 DE LA COMISIÓN de 10 de marzo de 2016 por el que se establecen normas técnicas de ejecución en lo que respecta al formato específico de las listas de iniciados y a la actualización de esas listas, de conformidad con el Reglamento (UE) n.o 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo (Texto pertinente a efectos del EEE) 

