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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2016/467 DE LA COMISION
de 30 de septiembre de 2015

por el que se modifica el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 en relacién con el cilculo del capital
reglamentario obligatorio para varias categorias de activos mantenidos por las empresas de seguros
y reaseguros

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Uni6n Europea,

Vista la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el acceso a
la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (), y en particular su articulo 31, apartado 4, su articulo 75,
apartados 2 y 3, su articulo 92, apartado 1 bis, su articulo 111, apartado 1, letras b), ¢) y m), y su articulo 308 ter,
apartado 13,

Considerando lo siguiente:

(1) El Plan de Inversiones para Europa, adoptado por la Comisién en noviembre de 2014, pretende ante todo
eliminar los obstdculos a la inversion, ofrecer visibilidad y asistencia técnica a proyectos de inversién y hacer un
uso mds inteligente de los recursos financieros actuales y futuros. En el marco de este plan, la creaciéon de un
Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas (FEIE), a través del Reglamento (UE) 2015/1017 del Parlamento
Europeo y del Consejo (%), va encaminada a superar la actual brecha de inversién en la UE mediante la
movilizacién de la financiacién privada para inversiones estratégicas que el mercado no puede financiar por si
solo. El Fondo apoyard inversiones estratégicas en infraestructura, asi como la financiacién de riesgo en favor de
las pequefias empresas. Al mismo tiempo, los trabajos orientados al establecimiento de una unién de los
mercados de capitales hardn mds profunda la integracion financiera y contribuirdn a aumentar el crecimiento y la
competitividad en la UE.

(2) A fin de contribuir a alcanzar estas metas, asi como al objetivo de la Unién de un crecimiento sostenible a largo
plazo, resulta oportuno facilitar las inversiones que realicen los aseguradores, que son grandes inversores institu-
cionales, en infraestructura o a través del FEIE. Para facilitar tales inversiones, debe establecerse una nueva clase
de activos para las inversiones en infraestructura dentro del marco creado por la Directiva 2009/138/CE. La
puesta en marcha simultinea de este tipo de iniciativa y del FEIE aumentard previsiblemente el impacto global
sobre el crecimiento y el empleo en la Uni6n.

(3)  La Comision solicité y recibié asesoramiento técnico de la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacién en lo que se refiere a los criterios y la calibracién de la nueva clase de activos para inversiones en
infraestructura.

(4)  En consonancia con el objetivo del Plan de Inversiones para Europa de apoyar la inversién que contribuya a
reforzar las infraestructuras europeas, centrandose en particular en la instauracién de un mercado tnico mds
interconectado, la nueva clase de activos de infraestructura no debe limitarse a sectores especificos o estructuras
fisicas, sino englobar todos los sistemas y redes que proporcionan servicios ptblicos esenciales y los respaldan.

(5)  Para garantizar que la clase de activos de infraestructura se circunscriba efectivamente a las inversiones en infraes-
tructura, los correspondientes activos admisibles deben ser propiedad de entidades de proyectos de infraestructura
que no lleven a cabo ninguna otra funcidn, o ser financiados, desarrollados o explotados por ellas.

(6)  La nueva clase de activos de infraestructura debe enmarcarse en criterios que garanticen que las inversiones en
infraestructura presenten un perfil de riesgo adecuado respecto a su resiliencia frente a las situaciones de tension,
previsibilidad de los flujos de caja y proteccion ofrecida por el marco contractual. Cuando pueda demostrarse que
las inversiones en infraestructura presentan un mejor perfil de riesgo que otras inversiones empresariales, deben
reducirse los factores de riesgo en los submddulos de riesgo de acciones y de diferencial de la férmula estdndar.

() DOL335de17.12.2009, p. 1.

(*) Reglamento (UE) 2015/1017 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de junio de 2015, relativo al Fondo Europeo para Inversiones
Estratégicas, al Centro Europeo de Asesoramiento para la Inversién y al Portal Europeo de Proyectos de Inversién, y por el que se
modifican los Reglamentos (UE) n° 1291/2013 y (UE) n° 1316/2013 — el Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas (DO L 169 de
1.7.2015, p. 1).
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(14)

(15)

(16)

17)

La entidad del proyecto de infraestructura debe proporcionar un marco contractual que garantice un alto grado
de proteccién a sus inversores, incluidas disposiciones contra las pérdidas provocadas por la cesacion del
proyecto por la parte que haya aceptado comprar los bienes y servicios, tal como podria ocurrir a raiz de la
rescision de un contrato de compra. Deben establecerse medios financieros suficientes para cubrir las necesidades
de capital circulante y financiacién de emergencia.

A fin de reducir el riesgo para los prestamistas, debe establecerse un grado suficiente de control sobre la entidad
del proyecto de infraestructura, incluidas garantias sobre los activos y acciones, y limitarse asimismo el uso de los
flujos de caja y las actividades.

Si, en el caso de inversiones en bonos y préstamos, la calibracién se reduce partiendo del supuesto de que la
mayor parte de las inversiones en infraestructura se mantienen hasta el vencimiento, resulta oportuno que la
empresa de seguros o reaseguros se halle en condiciones de demostrar que podré hacerlo.

A fin de incentivar las inversiones en infraestructura con elevadas tasas de recuperacion, la nueva clase de activos
debe limitarse a la deuda de grado de inversion, y tinicamente a la deuda preferente cuando no se disponga de
una evaluacién externa. No obstante, para mantener la coherencia con el marco relativo a las acciones establecido
por la Directiva 2009/138/CE, la inclusién de las acciones en infraestructura en esta nueva clase de activos no
debe depender de la existencia de una evaluacién externa de la entidad del proyecto de infraestructura ni del nivel
de tal evaluacion.

Cuando no se disponga de ninguna evaluacién externa de una agencia de calificacion crediticia externa (ECAI)
designada respecto de una inversién en infraestructura admisible, deben aplicarse criterios adicionales a fin de
cerciorarse de que la inversién esté sujeta a un riesgo limitado. Dichos criterios deben prever una gestién
profesional del proyecto en su fase de construccidn, garantizar una adecuada reducciéon del riesgo de
construccion, limitar el riesgo de explotacion y refinanciacién, y prohibir al proyecto la toma de posiciones
especulativas en derivados.

Cuando no se disponga de una evaluacién externa de una ECAI designada con respecto a una inversién en
infraestructura admisible, debe garantizarse que el proyecto de infraestructura se inscriba en un entorno politico
estable.

Los proyectos basados en tecnologias o disefios innovadores deben poder formar parte de esta nueva clase de
activos, con miras a que la UE pueda seguir luchando por estar en la vanguardia de los avances tecnolégicos que
se vayan produciendo. Con objeto de garantizar que los proyectos basados en innovaciones no entrafien ningtin
peligro, los aseguradores deben realizar el oportuno proceso de diligencia debida a fin de verificar que la
tecnologia se haya sometido a ensayo. Ello puede incluir ensayos de prototipos, ensayos piloto y otras
modalidades de prueba para demostrar que la tecnologia y el disefio del proyecto son sélidos.

De forma general, la combinacién de estos criterios, que se basan en el asesoramiento técnico de la AESPJ,
permite establecer un sistema s6lido desde el punto de vista prudencial, puesto que los activos a los que se aplica
una reduccion del capital obligatorio son mds seguros y menos voldtiles que otras inversiones empresariales
comparables.

La AESP] ha analizado datos sobre indices de acciones en infraestructura, acciones cotizadas en infraestructura y
empresas que se enmarcan en la iniciativa de financiacién privada. En conclusion, ha recomendado una horquilla
de entre un 30 % y un 39 % a efectos del factor de tension aplicable a la infraestructura. En consonancia con el
objetivo del Plan de Inversiones para Europa de estimular las inversiones en la economia real, se ha optado por
una calibracién del 30 % para la nueva clase de activos de infraestructura, ya que esa calibracion es la que ofrece
el incentivo mds eficaz para invertir en infraestructura.

De acuerdo con el dictamen de la AESPJ, procede aplicar el ajuste simétrico de la exigencia de capital correspon-
diente a las acciones al factor de tension aplicado a las acciones en infraestructura de forma proporcional.

La reduccion de los factores de riesgo en el submédulo de riesgo de diferencial debe tener en cuenta la existencia
de datos que demuestran que las inversiones en infraestructura ofrecen mayores tasas de recuperaciéon que la
deuda empresarial y son menos sensibles a los factores econdmicos en general. Por consiguiente, con respecto a
la nueva clase de activos, el factor de tension aplicado al componente de crédito del diferencial debe reducirse en
consonancia con la calibracién presentada por la AESP]. Para tener en cuenta el criterio de admisibilidad
consistente en que las inversiones en infraestructura puedan ser mantenidas hasta el vencimiento, también debe
reducirse el factor de tension aplicado al componente de liquidez del diferencial.

Si se reduce el factor de tension aplicado al componente de liquidez del diferencial respecto de las inversiones en
infraestructura admisibles, esta reduccién debe también aplicarse a los activos de la cartera sujeta a ajuste por
casamiento, sin que se compute, no obstante, por partida doble el riesgo de liquidez reducido. Por este motivo, el
factor de tension del diferencial aplicable a los activos de infraestructura admisibles de la cartera sujeta a ajuste
por casamiento debe ser, bien el factor de tensién reducido aplicable a los activos sujetos a ajuste por casamiento,
bien el factor de tensién del diferencial correspondiente a los activos de infraestructura admisibles, si este fuera
menor.
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(19) Resulta oportuno garantizar un tratamiento mds adecuado de las inversiones de las empresas de seguros y
reaseguros en los fondos establecidos por el Reglamento (UE) 2015/760 del Parlamento Europeo y del
Consejo ('), en consonancia con el tratamiento de las inversiones en fondos de capital riesgo europeos y fondos
de emprendimiento social europeos ya previsto en el articulo 168 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la
Comisién (%).

(20)  En los dltimos afios, son cada vez mads los instrumentos financieros negociados en los sistemas multilaterales de
negociacion (SMN). La Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (}) garantiza que los SMN
estén sujetos a requisitos similares a los de los mercados regulados a la hora de poder admitir miembros o partici-
pantes. El Reglamento (UE) n° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo (*) también impone requisitos de
transparencia similares a los SMN y los mercados regulados. Con objeto de tener en cuenta la mayor relevancia
de los SMN vy la convergencia de las normas aplicables tanto a los SMN como a los mercados regulados, las
exposiciones que se negocien en un SMN deben tener la consideracién de acciones de tipo 1 en el submédulo de
riesgo de acciones.

(21)  La Directiva 2014/51/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (°) introdujo una medida transitoria aplicable a
las inversiones en acciones adquiridas antes del 1 de enero de 2016. A fin de no incentivar una retirada signifi-
cativa de inversiones en acciones no cotizadas antes de que sea aplicable el marco establecido por la Directiva
2009/138/CE, procede no limitar el dmbito de aplicacion de la medida transitoria a las acciones cotizadas.

(22)  Con vistas a hacer posible un tratamiento proporcionado de las acciones mantenidas en organismos de inversion
colectiva o las inversiones en forma de fondos, cuando el enfoque de transparencia no sea posible, el presente
Reglamento especifica ademds que la medida transitoria establecida en el articulo 308 ter, apartado 13, de la
Directiva 2009/138/CE se aplicard a la proporcién de acciones mantenidas en el organismo de inversion colectiva
o inversiones en forma de fondos de acuerdo con el objetivo de asignaciéon de los activos subyacentes a
1 de enero de 2016, siempre que la empresa disponga del objetivo de asignacion. De esta manera, las empresas
podrdn estimar la proporcién de acciones adquiridas por el gestor del fondo antes del 1 de enero de 2016,
cuando rastrear tales adquisiciones resulte imposible debido a las limitaciones impuestas por las normas de
informacién o sea prohibitivamente costoso. Con posterioridad, la proporcidn de acciones a las que se aplique la
medida transitoria se reducird anualmente en proporcién a la ratio de rotacién de activos del organismo de
inversion colectiva o las inversiones en forma de fondos.

(23)  El Reglamento Delegado (UE) 2015/35 contiene varios errores de redaccién de menor importancia que deben
rectificarse debidamente.

(24)  En particular, el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 establece el método de valoracién de las participaciones en
empresas vinculadas que estén excluidas del dmbito de la supervisién de grupo o que se deduzcan de los fondos
propios admisibles a efectos de la solvencia de grupo. Las implicaciones en términos de valoracién de las partici-
paciones en empresas vinculadas deben ser las mismas, independientemente del motivo por el que se excluya a
una determinada empresa vinculada del dmbito de la supervisién de grupo, y, en consecuencia, deben tenerse en
cuenta todas las situaciones en que una empresa vinculada pueda quedar excluida de dicho dmbito. Procede, por
tanto, modificar el articulo 13.

(25)  En relacién con las participaciones estratégicas en entidades financieras y de crédito, la referencia al método 1 de
la Directiva 2002/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo () no significa que el grupo deba también poder
considerarse un conglomerado y estar sujeto a supervision adicional con arreglo a lo dispuesto en dicha Directiva.
Para aplicar la exencién, basta con que la entidad financiera o de crédito se incluya en el cdlculo de la solvencia
de grupo con arreglo a lo dispuesto en la Directiva 2009/138/CE. Los métodos de consolidacién de la Directiva

(") Reglamento (UE) 2015/760 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 29 de abril de 2015, sobre los fondos de inversion a largo plazo
europeos (DO L 123 de 19.5.2015, p. 98).

(* Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién, de 10 de octubre de 2014, por el que se completa la Directiva 2009/138/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia 1I) (DO L 12 de
17.1.2015,p. 1).

() Directiva 2(})) 1 4;6 5/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).

(*) Reglamento (UE) n° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativo a los mercados de instrumentos
financieros y por el que se modifica el Reglamento (UE) n° 648/2012 (DO L 173 de 12.6.2014, p. 84).

(’) Directiva 2014/51/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, por la que se modifican las Directivas 2003/71/CE
y 2009/138/CE y los Reglamentos (CE) n° 1060/2009, (UE) n° 1094/2010 y (UE) n° 1095/2010 en lo que respecta a los poderes de la
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion) y de la Autoridad Europea de Supervision
(Autoridad Europea de Valores y Mercados) (DO L 153 de 22.5.2014, p. 1).

(°) Directiva 2002/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2002, relativa a la supervisién adicional de las
entidades de crédito, empresas de seguros y empresas de inversién de un conglomerado financiero, y por la que se modifican las
Directivas 73/239/CEE, 79/267|CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE y 93/22/CEE del Consejo y las Directivas 98/78/CE y
2000/12/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 35 de 11.2.2003, p. 1).
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(26)

(29)

2002/87|CE y de la Directiva 2009/138/CE se consideran equivalentes, segin se establece en el articulo 8 del
Reglamento Delegado (UE) n° 342/2014 de la Comisién (). Procede, por tanto, modificar el articulo 68,
apartado 3, del Reglamento Delegado (UE) 2015/35.

Por lo que se refiere a los datos estadisticos agregados, resulta oportuno armonizar los periodos para su
presentacion, por lo que la informacién divulgada antes del 31 de diciembre de 2020 debe incluir los datos
correspondientes a la totalidad de los ejercicios anteriores a partir del 1 de enero de 2016. Procede, por tanto,
modificar el articulo 316, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2015/35.

El Reglamento Delegado (UE) 2015/35 contiene también una serie de errores tipograficos, tales como referencias
internas erréneas, que deben ser corregidos.

Al aplicar lo establecido en el presente Reglamento, debe tenerse en cuenta la naturaleza, el volumen y la
complejidad de los riesgos inherentes a la actividad de una empresa de seguros o reaseguros. La carga y la
complejidad impuestas a las empresas de seguros deben ser proporcionadas a su perfil de riesgo. Al aplicar lo
establecido en el presente Reglamento, la informacién debe considerarse significativa cuando pueda influir en la
toma de decisiones o en el criterio de los destinatarios de la misma.

A fin de reforzar la seguridad juridica en torno al régimen de supervisién antes de que el régimen Solvencia Il
pase a ser plenamente aplicable, el 1 de enero de 2016, es importante garantizar que el presente Reglamento
entre en vigor lo antes posible.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Disposiciones modificativas

El Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién se modifica como sigue:

1) En el articulo 1, se afiaden los puntos 55 bis y 55 ter siguientes:

«55 bis. “activos de infraestructura” estructuras o instalaciones fisicas, sistemas y redes que ofrecen servicios
publicos esenciales o los respaldan;

55 ter. “entidad de un proyecto de infraestructura” una entidad que no estd autorizada a desempefiar ninguna
funcién que no sea la de poseer, financiar, desarrollar o explotar activos de infraestructura, siendo los
ingresos generados por los activos financiados la principal fuente de los pagos realizados a los proveedores
de deuda y los inversores en acciones;».

2) El articulo 13 queda modificado como sigue:

a) en el apartado 2, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«) las empresas excluidas del dmbito de la supervisiéon de grupo en virtud del articulo 214, apartado 2, de la
Directiva 2009/138/CE;»

b) el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6.  Cuando se cumplan los criterios establecidos en el articulo 9, apartado 4, del presente Reglamento y no
sea factible utilizar los métodos de valoracion a que se refiere el apartado 1, letras a) y b), las participaciones en
empresas vinculadas podrdn valorarse basindose en el método de valoracion que las empresas de seguros o
reaseguros utilicen para elaborar sus estados financieros anuales o consolidados. En estos casos, la empresa
participante deducird del valor de la empresa vinculada el valor del fondo de comercio y otros activos intangibles
siempre que a estos les corresponda un valor igual a cero conforme al articulo 12, apartado 2, del presente
Reglamento.».

(") Reglamento Delegado (UE) n° 342/2014 de la Comision, de 21 de enero de 2014, que completa la Directiva 2002/87CE del Parlamento
Europeo y del Consejo y el Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas técnicas
de regulacion relativas a la aplicacién de los métodos de calculo de los requisitos de adecuacion del capital aplicables a los conglomerados
financieros (DO L 100 de 3.4.2014, p. 1).
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3)

En el articulo 68, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 y 2, las empresas de seguros y reaseguros no deducirdn las
participaciones estratégicas contempladas en el articulo 171 que se incluyan en el cdlculo de la solvencia de grupo
sobre la base del método 1 establecido en el anexo I de la Directiva 2002/87/CE o sobre la base del método 1
establecido en el articulo 230 de la Directiva 2009/138/CE.».

En el titulo I, capitulo V, seccién 5, se afiade la subseccién 1 bis siguiente:
«Subseccidén 1 bis

Inversiones en infraestructura admisibles

Articulo 164 bis
Inversiones en infraestructura admisibles

1. A efectos del presente Reglamento, las inversiones en infraestructura admisibles incluirdn las inversiones en
entidades de proyectos de infraestructura que cumplan los siguientes criterios:

a) Que la entidad del proyecto de infraestructura pueda cumplir sus obligaciones financieras bajo tensiones
sostenidas que sean pertinentes para el riesgo del proyecto.

b) Que los flujos de caja que la entidad del proyecto de infraestructura genere para los proveedores de deuda y los
inversores en acciones sean previsibles.

¢) Que los activos de infraestructura y la entidad del proyecto de infraestructura se rijan por un marco contractual
que proporcione a los proveedores de deuda y los inversores en acciones un elevado grado de proteccion, lo que
comportard lo siguiente:

a) Que, en el supuesto de que los ingresos de la entidad del proyecto de infraestructura no estén financiados por
los pagos de un gran nGmero de usuarios, el marco contractual incluya disposiciones que protejan
eficazmente a los proveedores de deuda y los inversores en acciones frente a las pérdidas resultantes de la
cesacion del proyecto por la parte que acepte comprar los bienes o servicios ofrecidos por la entidad del
proyecto de infraestructura.

b) Que la entidad del proyecto de infraestructura cuente con suficientes fondos de reserva u otros mecanismos
financieros para cubrir las necesidades de financiaciéon de emergencia y de capital circulante del proyecto.

Cuando se trate de inversiones en bonos o préstamos, dicho marco contractual comportard también lo siguiente:

i) Que, en la medida en que la ley aplicable lo permita, los proveedores de deuda cuenten con garantias sobre
todos los activos y contratos necesarios para explotar el proyecto.

ii) Que las acciones se pignoren a favor de los proveedores de deuda de tal forma que puedan tomar el control
de la entidad del proyecto de infraestructura antes del impago.

ili) Que el uso de los flujos de caja de explotacion netos después de los pagos obligatorios del proyecto para
fines distintos de las obligaciones de servicio de la deuda esté restringido.

iv) Que se impongan restricciones contractuales sobre la capacidad de la entidad del proyecto de infraestructura
para llevar a cabo actividades que puedan ser perjudiciales para los proveedores de deuda, incluida la imposi-
bilidad de emitir nueva deuda sin el consentimiento de los proveedores de deuda existentes.

d) Que, cuando se trate de inversiones en bonos o préstamos, la empresa de seguros o reaseguros pueda demostrar
a la autoridad de supervision que se halla en condiciones de mantener la inversion hasta el vencimiento.

¢) Que, cuando se trate de inversiones en bonos en relacién con los cuales no se disponga de una evaluacion
crediticia de una ECAI designada, el instrumento de inversién tenga mayor prelacion que todos los demds
créditos, con la salvedad de los resultantes de obligaciones legales y de los correspondientes a las contrapartes de
derivados.

f) Que, cuando se trate de inversiones en acciones, o en bonos o préstamos en relacién con los cuales no se
disponga de una evaluacién crediticia de una ECAI designada, se cumplan los siguientes criterios:

i) Que los activos de infraestructura y la entidad del proyecto de infraestructura estén radicados en el EEE o en
la OCDE.
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ii)  Que, cuando la entidad del proyecto de infraestructura se encuentre en la fase de construccion, el inversor
en acciones, o en el caso de que haya varios, un grupo de inversores en acciones de forma conjunta,
cumplan los siguientes criterios:

— que los inversores en acciones cuenten con un historial satisfactorio de supervisién de proyectos de
infraestructura y con la oportuna competencia;

— que los inversores en acciones presenten un reducido riesgo de impago, o el riesgo de que la entidad del
proyecto de infraestructura registre pérdidas significativas como consecuencia del impago de aquellos
sea reducido;

— que los inversores en acciones tengan incentivos para proteger los intereses de los inversores.

iii) Que la entidad del proyecto de infraestructura haya establecido salvaguardias para garantizar la finalizacién
del proyecto conforme a las especificaciones, el presupuesto o el plazo acordados.

iv) Que, en el supuesto de que los riesgos de explotacion sean significativos, se gestionen adecuadamente.
v)  Que la entidad del proyecto de infraestructura utilice tecnologias y disefios verificados.

vi) Que la estructura de capital de la entidad del proyecto de infraestructura le permita hacer frente a las
obligaciones de servicio de su deuda.

vii) Que el riesgo de refinanciacién de la entidad del proyecto de infraestructura sea reducido.
viii) Que la entidad del proyecto de infraestructura solo utilice derivados con fines de reduccion de riesgos.
2. A efectos del apartado 1, letra b), los flujos de caja generados para los proveedores de deuda y los inversores
en acciones no se considerardn previsibles a menos que todos los ingresos, salvo una parte no significativa de los
mismos, satisfagan las condiciones siguientes:
a) Que se cumpla uno de los criterios siguientes:
i) Que los ingresos se basen en la disponibilidad.
ii) Que los ingresos estén sujetos a regulacién de la tasa de rendimiento.
iif) Que los ingresos estén sujetos a un contrato de compra en firme sin derecho de rescision.
iv) Que el nivel de produccién o el uso y el precio cumplan independientemente uno de los siguientes criterios:
— que estén regulados;
— que estén fijados por contrato;
— que sean suficientemente previsibles como resultado de un bajo riesgo ligado a la demanda.
b) Que, en el supuesto de que los ingresos de la entidad del proyecto de infraestructura no estén financiados por los
pagos de un gran niimero de usuarios, la parte que acepte comprar los bienes o servicios ofrecidos por dicha
entidad sea una de las siguientes:

i) Una entidad de las enumeradas en el articulo 180, apartado 2, del presente Reglamento.

ii) Una administracion regional o autoridad local de las enumeradas en el Reglamento adoptado en virtud del
articulo 109 bis, apartado 2, letra a), de la Directiva 2009/138/CE.

iii) Una entidad a la que corresponda una calificacién de una ECAI equivalente, como minimo, a un grado de
calidad crediticia 3.

iv) Una entidad que pueda ser sustituida sin ninguna alteracién significativa del nivel y el calendario de los
ingresos.».

5. El articulo 168 queda modificado como sigue:
a) Los apartados 1, 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:
«1.  El submddulo de riesgo de acciones a que se refiere el articulo 105, apartado 5, parrafo segundo, letra b),

de la Directiva 2009/138/CE incluird un submédulo de riesgo para las acciones de tipo 1, un submddulo de
riesgo para las acciones de tipo 2 y un submédulo de riesgo para las acciones en infraestructura admisibles.
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2. Las acciones de tipo 1 comprenderdn las acciones cotizadas en mercados regulados de paises que sean
miembros del Espacio Econémico Europeo (EEE) o de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo
Econémicos (OCDE), o negociadas en sistemas multilaterales de negociacién, definidos en el articulo 4,
apartado 1, punto 22, de la Directiva 2014/65/UE, cuyo domicilio social o administracion central se sittie en un
Estado miembro de la UE.

3. Las acciones de tipo 2 comprenderdn las acciones distintas de las contempladas en el apartado 2, las
materias primas y otras inversiones alternativas. También comprenderdn todos los activos que no estén incluidos
en el submédulo de riesgo de tipo de interés, el submddulo de riesgo inmobiliario o el submdédulo de riesgo de
diferencial, incluidos los activos y exposiciones indirectas a que se refiere el articulo 84, apartados 1 y 2, cuando
no sea posible un enfoque de transparencia y la empresa de seguros o reaseguros no haga uso de lo dispuesto en
el articulo 84, apartado 3.»

b) Se inserta el apartado 3 bis siguiente:

«3 bis.  Las acciones en infraestructura admisibles comprenderan las inversiones en acciones de entidades de
proyectos de infraestructura que cumplan los criterios establecidos en el articulo 164 bis.»

c) El apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  El capital obligatorio por riesgo de acciones serd igual a lo siguiente:

SCRequity = \/SCR2 +2- 0)75 : SCRtypelequities : (SCRtypeZequities + SCuninf) + (SCRtychcquilics + SCuninf)2

typelequities

donde:

a) SCR representard el capital obligatorio respecto de las acciones de tipo 1;

typelequities

b) SCR representard el capital obligatorio respecto de las acciones de tipo 2;

type2equities

) SCR

quinf TEPTESENtard el capital obligatorio respecto de las acciones en infraestructura admisibles.»

d) El apartado 6 se modifica como sigue:
i) Las letras a) y b) se sustituyen por el texto siguiente:

«a) las acciones, distintas de las acciones en infraestructura admisibles, que se mantengan en organismos de
inversién colectiva que sean fondos de emprendimiento social admisibles a tenor del articulo 3, letra b),
del Reglamento (UE) n° 346/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo (*), cuando el enfoque de
transparencia previsto en el articulo 84 del presente Reglamento sea posible para todas las exposiciones
del organismo de inversién colectiva, o las participaciones o acciones de tales fondos cuando el enfoque
de transparencia no sea posible para todas las exposiciones del organismo de inversion colectiva;

b) las acciones, distintas de las acciones en infraestructura admisibles, que se mantengan en organismos de
inversién colectiva que sean fondos de capital riesgo admisibles a tenor del articulo 3, letra b), del
Reglamento (UE) n° 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo (**), cuando el enfoque de transpa-
rencia previsto en el articulo 84 del presente Reglamento sea posible para todas las exposiciones del
organismo de inversion colectiva, o las participaciones o acciones de tales fondos cuando el enfoque de
transparencia no sea posible para todas las exposiciones del organismo de inversion colectiva;

(*) Reglamento (UE) n° 346/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los
fondos de emprendimiento social europeos (DO L 115 de 25.4.2013, p. 18).
(**) Reglamento (UE) n° 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los
fondos de capital riesgo europeos (DO L 115 de 25.4.2013, p. 1).»

ii) En la letra c), el inciso i) se sustituye por el texto siguiente:

«) las acciones, distintas de las acciones en infraestructura admisibles, mantenidas en tales fondos cuando el
enfoque de transparencia previsto en el articulo 84 del presente Reglamento sea posible para todas las
exposiciones del fondo de inversién alternativo;»
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iii) se afiade la letra d) siguiente:

«d) las acciones, distintas de las acciones en infraestructura admisibles, que se mantengan en organismos de
inversién colectiva que estén autorizados como fondos de inversion a largo plazo europeos en virtud del
Reglamento (UE) 2015/760, cuando el enfoque de transparencia previsto en el articulo 84 del presente
Reglamento sea posible para todas las exposiciones del organismo de inversién colectiva, o las participa-
ciones o acciones de tales fondos cuando el enfoque de transparencia no sea posible para todas las
exposiciones del organismo de inversion colectiva.».

6. En el articulo 169 se afiade el apartado 3 siguiente:

«3.  El capital obligatorio frente a las acciones en infraestructura admisibles a que se refiere el articulo 168 del
presente Reglamento serd igual a la pérdida de fondos propios bdsicos que resultarfa de las siguientes disminuciones
instantdneas:

a) una disminucién instantdnea igual al 22 % del valor de las inversiones en acciones en infraestructura admisibles
en empresas vinculadas, segin se definen en el articulo 212, apartado 1, letra b), y apartado 2, de la Directiva
2009/138/CE, cuando estas inversiones sean de cardcter estratégico;

b) una disminuci6n instantdnea del valor de las acciones en infraestructura admisibles distintas de las contempladas
en la letra a) igual a la suma del 30 % y el 77 % del ajuste simétrico a que se refiere el articulo 172 del presente
Reglamento.».

7. En el articulo 170 se aflade el apartado 3 siguiente:

«3. Cuando una empresa de seguros o reaseguros haya recibido autorizacién de las autoridades de supervisién
para aplicar lo previsto en el articulo 304 de la Directiva 2009/138/CE, el capital obligatorio frente a las acciones
en infraestructura admisibles serd igual a la pérdida de fondos propios bdsicos que resultarfa de una disminuci6n
instantanea:

a) igual al 22 % del valor de las acciones en infraestructura admisibles que correspondan a la actividad a que se
refiere el articulo 304, apartado 1, inciso i), de la Directiva 2009/138/CE;

b) igual al 22 % del valor de las inversiones en acciones en infraestructura admisibles en empresas vinculadas,
segtin se definen en el articulo 212, apartado 1, letra b), y apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, cuando
estas inversiones sean de cardcter estratégico;

c) igual a la suma del 30 % y el 77 % del ajuste simétrico a que se refiere el articulo 172 del presente Reglamento,
del valor de las acciones en infraestructura admisibles distintas de las contempladas en las letras a) o b).».

8. En el articulo 171, la frase introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«A efectos del articulo 169, apartado 1, letra a), apartado 2, letra a), y apartado 3, letra a), y del articulo 170,
apartado 1, letra b), apartado 2, letra b), y apartado 3, letra b), se entenderdn por inversiones en acciones de
cardcter estratégico aquellas inversiones en acciones con respecto a las cuales la empresa de seguros o reaseguros
participante demuestre lo siguiente:».

9. El articulo 173 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 173
Criterios para aplicar la medida transitoria relativa al riesgo de acciones estdndar

1. La medida transitoria relativa al riesgo de acciones estandar establecida en el articulo 308 ter, apartado 13, de
la Directiva 2009/138/CE solo se aplicard a las acciones que se hayan adquirido el 1 de enero de 2016 o con
anterioridad y que no estén sujetas al riesgo de acciones basado en la duracion en virtud del articulo 304 de dicha
Directiva.

2. En el caso de las acciones mantenidas en organismos de inversién colectiva u otras inversiones en forma de
fondos, y cuando el enfoque de transparencia no sea posible, la medida transitoria establecida en el articulo 308 ter,
apartado 13, de la Directiva 2009/138/CE se aplicard a la proporcion de acciones mantenidas en el organismo de
inversién colectiva o inversiones en forma de fondos de acuerdo con el objetivo de asignacién de los activos
subyacentes a 1 de enero de 2016, siempre que la empresa disponga del objetivo de asignacién. La proporcién de
acciones a las que se aplique la medida transitoria se reducird anualmente en proporcion a la ratio de rotacién de
activos del organismo de inversién colectiva o las inversiones en forma de fondos. Si el objetivo de asignacién
relativo a las inversiones en acciones del organismo de inversion colectiva o inversiones en forma de fondos
aumenta, la proporcién de acciones a las que se aplicard la medida transitoria no deberd aumentar.»
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10. En el articulo 180 se afiaden los apartados 11, 12 y 13 siguientes:

«11. A las exposiciones en forma de bonos y préstamos que cumplan los criterios establecidos en el apartado 12
se les asignard un factor de riesgo stress; en funcion del grado de calidad crediticia y la duracién de la exposicion, de
conformidad con la siguiente tabla:

Grado de calidad crediticia 0 1 2 3
Dlaii-i)én stress; 2 b G b, 3 b, 4 b

Hasta 5 b, - dur, — 0,64 % — 0,78 % — 1,0 % — 1,67 %
Més de 5y a, + b, - (dur,—5) 32% 0,36 % 3,9 % 0,43 % 5,0% 0,5% 8,35 % 1,0 %
hasta 10

Mésde 10y |a, + b, - (dur,— 10) 50% 0,36 % 6,05 % 0,36 % 7,5 % 0,36 % | 13,35% 0,67 %
hasta 15

Més de 15y |a, + b, - (dur,— 15) 6,8 % 0,36 % 7,85 % 0,36 % 9,3 % 0,36 % 16,7 % 0,67 %
hasta 20

Mis de 20 min[a; + b, - (dur, — 20);1] 8,6 % 0,36 % 9,65 % 0,36 % 11,1 % 0,36 % | 20,05 % 0,36 %

11.

12.

12.  Los criterios aplicables a las exposiciones a las que se asignard un factor de riesgo de conformidad con el
apartado 11 serdn los siguientes:

a) que la exposicién corresponda a una inversion en infraestructura admisible que cumpla los criterios establecidos
en el articulo 164 bis;

b) que la exposicidén no sea un activo que satisfaga las condiciones siguientes:

— que se asigne a una cartera de ajuste por casamiento de conformidad con el articulo 77 ter, apartado 2, de la
Directiva 2009/138/CE,

— que se le haya atribuido un grado de calidad crediticia de entre 0 y 2;
c) que, en relacion con la exposicion, se disponga de una evaluacién crediticia de una ECAI designada;
d) que se haya atribuido a la exposicién un grado de calidad crediticia de entre 0 y 3.
13. A las exposiciones en forma de bonos y préstamos que cumplan los criterios establecidos en el apartado 12,
letras a) y b), pero no el establecido en el apartado 12, letra c), se les asignard un factor de riesgo stress; que
correponda al grado de calidad crediticia 3 y la duracién de la exposicion, de conformidad con la tabla que figura
en el apartado 11.».
En el articulo 181, letra b), la dltima frase se sustituye por el texto siguiente:
«Respecto de los activos de la cartera asignada en relacién con los cuales no se disponga de una evaluacién
crediticia de una ECAI designada, y respecto de los activos de infraestructura admisibles a los que se haya atribuido

un grado de calidad crediticia 3, el factor de reduccién serd igual al 100 %.».

Se inserta el articulo 261 bis siguiente:

«Articulo 261 bis
Gestion de riesgos de las inversiones en infraestructura admisibles

1. Las empresas de seguros y reaseguros llevardn a cabo el oportuno proceso de diligencia debida antes de
realizar una inversion en infraestructura admisible, el cual comportard todo lo siguiente:

a) una evaluacién documentada de la forma en que el proyecto cumple los criterios establecidos en el
articulo 164 bis, que haya sido sometida a un proceso de validacién realizado por personas sobre las que no
ejerzan ninguna influencia las personas responsables de la evaluacion de los criterios, y que no tengan conflictos
potenciales de intereses con estas dltimas;
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b) la confirmacién de que cualquier modelo financiero en relacion con los flujos de caja del proyecto ha sido
sometido a un proceso de validacion realizado por personas sobre las que no ejerzan ninguna influencia las
personas responsables del desarrollo del modelo financiero, y que no tengan conflictos potenciales de intereses
con estas tltimas.

2. Las empresas de seguros y reaseguros que cuenten con una inversion en infraestructura admisible supervisardn
regularmente los flujos de caja y el valor de las garantias que respalden a la entidad del proyecto de infraestructura y
practicardn sobre los mismos pruebas de resistencia. Cualquier prueba de resistencia serd proporcionada a la
naturaleza, el volumen y la complejidad del riesgo inherente al proyecto de infraestructura.
3. Cuando las empresas de seguros o reaseguros mantengan inversiones en infraestructura admisibles signifi-
cativas, deberdn, al establecer los procedimientos escritos a que se refiere el articulo 41, apartado 3, de la Directiva
2009/138/CE, prever en ellos un seguimiento activo de dichas inversiones durante la fase de construccién y la
maximizacién del importe recuperado de esas inversiones en caso de impago o renegociacién de las condiciones de
préstamo.
4. Las empresas de seguros o reaseguros con una inversion en infraestructura admisible en forma de bonos o
préstamos establecerdn su gestién de activos y pasivos de tal modo que garanticen permanentemente su capacidad
para mantener la inversion hasta el vencimiento.».

13. En el articulo 316, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:
«2. A partir del 31 de diciembre de 2020, la informacién divulgada incluird datos de los cuatro ejercicios

anteriores. La informacion divulgada antes del 31 de diciembre de 2020 incluird datos de todos los ejercicios
anteriores a partir del 1 de enero de 2016.»

Articulo 2
Disposiciones de correccién

El Reglamento Delegado (UE) 2015/35 se corrige como sigue:
1. En el articulo 73, apartado 1, la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

«Las caracteristicas a las que hace referencia el articulo 72 serdn, bien las previstas en las letras a) a i), bien las
previstas en la letra j):»

2. El articulo 170 se corrige como sigue:
a) En el apartado 1, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) una disminucion instantdnea igual al 22 % del valor de las acciones de tipo 1 que correspondan a la
actividad a que se refiere el articulo 304, apartado 1, inciso i), de la Directiva 2009/138/CE;»

b) En el apartado 2, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«) igual al 22 % del valor de las acciones de tipo 2 que correspondan a la actividad a que se refiere el
articulo 304, apartado 1, inciso i), de la Directiva 2009/138/CE;»

3. El articulo 176 se corrige como sigue:
a) El apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:
«3. A los bonos o préstamos en relacién con los cuales se disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI

designada se les asignard un factor de riesgo stress; en funcién del grado de calidad crediticia y la duracion
modificada dur, del bono o préstamo i, de conformidad con la siguiente tabla.

Grado de calidad crediticia 0 1 2 3 4 5y6
Dlzfiiij)én stress, a b, a b, a b, a b, a b, a b,
Hasta 5 b, - dur, — 109%| — |11%| — |1,4%| — |25%| — |[45%| — |75%
hMés dio’i y |a,+ Db+ (dur,—5) 45%(05%(55%|06%|7,0%|0,7%|12,5%|1,5% [22,5%| 2,5 % |37,5%| 4,2 %
asta
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Grado de calidad crediticia 0 1 2 3 4 5y6
Dlz;iigén stress, a b, a b, a b, a b, a b, a b,
Més de 10y |a, + b, - (dur,— 10) 7,0%10,5%|8,5%|0,5%|10,5%|0,5%|20,0%]| 1,0 % |35,0%| 1,8 % |58,5%| 0,5 %
hasta 15
Més de 15y |a, + b, - (dur,— 15) 95%|0,5%|11% |0,5%[13,0%|0,5% [25,0%]| 1,0 % |44,0%| 0,5 % |{61,0%| 0,5 %
hasta 20
Mis de 20 minfa, + b, - (dur, - 20);1]{12,0%| 0,5 % [13,5%| 0,5 % [15,5% 0,5 % |30,0%| 0,5 % |46,6%| 0,5 % | 63,5%| 0,5 %»

b) El apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. A los bonos y préstamos en relacién con los cuales no se disponga de una evaluacion crediticia de una
ECAI designada, y en relacion con los cuales los deudores no hayan aportado garantias reales que se atengan a
los criterios previstos en el articulo 214, se les asignard un factor de riesgo stress; en funcién de la duracién dur,
del bono o préstamo i, de conformidad con la siguiente tabla:

Duracion (dur,) stress;
Hasta 5 3 % - dur,
Miés de 5 y hasta 10 15% + 1,7 % - (dur,— 5)
Miés de 10 y hasta 20 23,5% + 1,2 % + (dur,— 10)
Mas de 20 min(35,5 % + 0,5 % - (dur, — 20);1)»

4. En el articulo 179, el apartado 1 se corrige como sigue:
a) La frase introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«El capital obligatorio SCR, frente al riesgo de diferencial en derivados de crédito distintos de los contemplados
en el apartado 3 serd igual al mds elevado de los siguientes capitales obligatorios:»

b) La letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«) la pérdida de fondos propios bdsicos que resultaria de un incremento instantdneo en términos absolutos del
diferencial de crédito de los instrumentos subyacentes de los derivados de crédito;»

5. En el articulo 192, apartado 2, pérrafo quinto, la férmula se sustituye por la siguiente:

«LGD = max(90 % - (Recoverables + 50 % - RM.) — F' - Collateral;0)»

Tel

6. En el articulo 218, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Cuando las empresas de seguros o reaseguros hayan celebrado varios contratos de reaseguro de exceso de
pérdida, cada uno de los cuales cumpla los requisitos sefialados en el apartado 2, letra d), y que cumplan conjun-
tamente los requisitos previstos en el apartado 2, letras a) a c), su combinacién se considerard un tnico contrato de
reaseguro de exceso de pérdida reconocible.»

7. En el articulo 296, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:
«4.  El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd informacién sobre lo contemplado en el

articulo 263 en cumplimiento de los requisitos de divulgacién de la empresa de seguros o reaseguros previstos en
los apartados 1 y 3 del presente articulo.»
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8. En el articulo 317, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Los datos estadisticos anuales agregados relativos a las empresas y los grupos supervisados con arreglo al
articulo 316 se divulgardn con respecto a cada afio natural en el plazo de tres meses a contar desde la fecha en que
las empresas cuyo ejercicio finalice el 31 de diciembre deban presentar plantillas cuantitativas anuales en virtud del
articulo 312, apartado 1, letra c). La informacion relativa a las autoridades de supervision deberd estar disponible en
los cuatro meses siguientes al 31 de diciembre de cada afio natural.»

9. En el articulo 330, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:
«1. Al evaluar si determinados fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de una
empresa de seguros o reaseguros vinculada, una empresa de seguros o de reaseguros vinculada de un tercer pais,
una sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de cartera pueden no estar realmente
disponibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de grupo, las autoridades de supervision tendrdn en
cuenta todos los siguientes criterios:

a) si el elemento de los fondos propios estd sujeto a disposiciones legales o reglamentarias que restrinjan la
capacidad de dicho elemento para absorber todo tipo de pérdidas dondequiera que surjan dentro del grupo;

b) si existen disposiciones legales o reglamentarias que restrinjan la transferibilidad de activos a otra empresa de
SEeguros O Teaseguros;

¢) si tales fondos propios no podrian estar disponibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de grupo en
un plazo médximo de nueve meses;

d) cuando se utilice el método 2, si el elemento de los fondos propios no satisface los requisitos establecidos en los
articulos 71, 73 y 77; a estos efectos, el término “capital de solvencia obligatorio” mencionado en tales articulos
incluird tanto el capital de solvencia obligatorio de la empresa vinculada que haya emitido el elemento de los
fondos propios como el capital de solvencia obligatorio de grupo.»

10. En el articulo 375, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Las empresas de seguros y reaseguros participantes, las sociedades de cartera de seguros o las sociedades

financieras mixtas de cartera presentaran al supervisor de grupo la informacion a que se refiere el apartado 1 en un

plazo médximo de veintiséis semanas a contar desde la fecha de referencia de los estados financieros iniciales

mencionados en el articulo 314, apartado 1, letra a).»

11. El anexo XVII se corrige de conformidad con el anexo I del presente Reglamento.

12. El anexo XVIII se corrige de conformidad con el anexo II del presente Reglamento.

13. El anexo XXI se corrige de conformidad con el anexo III del presente Reglamento.

Articulo 3

El presente Reglamento entrard en vigor al dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial de la Union Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en
cada Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 30 de septiembre de 2015.

Por la Comisién
El Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXO 1

El anexo XVII del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 queda modificado como sigue:
1) La parte B queda modificada como sigue:
a) En el punto 2, la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«) si se aplica el método de riesgo de prima para reemplazar los pardmetros generales contemplados en el
articulo 218, apartado 1, letra a), inciso ii), y letra c), inciso ii), la siniestralidad agregada y las primas
imputadas no se ajustardn por importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido
especial o primas de reaseguro;»

b) En el punto 2, letra d), la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

«i se aplica el método de riesgo de prima para reemplazar los pardmetros generales contemplados en el
articulo 218, apartado 1, letra a), inciso i), y letra c), inciso i):»

2) En la parte D, punto 5, la primera frase y la primera férmula se sustituyen por el texto siguiente:

«El error medio de prediccion al cuadrado serd igual a lo siguiente:

A

L, A 9 o Co 0, Lo A A o Co 0,
i i 1, ~ -,
MSEP= E C(ZI.J)- QI’ +&+ E —U=rh =5 +2,§ 2 C(ij),c(kj)_ Q11+ E U-ip =i |,
j= ’ C T S » i—T_i S, S el ’ ? S ) N S’- S
=l (1= [~ =l 9 N i=1 k=i+l I-i  j=I-itl O

J

3) En la parte F, punto 3, la letra f) se sustituye por el texto siguiente:

) cuando el contrato de reaseguro de exceso de pérdida reconocible a que se refiere el articulo 218, apartado 2,
proporciona indemnizacién solo hasta un limite especificado, b2 representard el importe de ese limite.»
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ANEXO II

El anexo XVIII del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 queda modificado como sigue:
1) En la parte C, punto 2, letra b), la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

dncluirdn cada uno de los siguientes submddulos de la formula estindar, salvo los que entren en el dmbito de
aplicacion del modelo interno parcial:»

2) En la parte C, punto 2, la letra ¢) se sustituye por el texto siguiente:

«) incluirdn el médulo de riesgo de impago de la contraparte de la férmula estindar, a menos que entre en el
ambito de aplicacién del modelo interno parcial.»

ANEXO III

El anexo XXI del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 queda modificado como sigue:

1) En la parte A, el dltimo pdrrafo se sustituye por el texto siguiente:
«La informaci6n a que se refieren los apartados 1 a 32 se facilitard en relacién con el final del dltimo afio natural. En
relacién con los apartados 12 a 21, 23, 24 y 29 a 31, la informacion se referird a los cierres de ejercicio de las
empresas de seguros y de reaseguros y de los grupos de seguros que hayan finalizado durante el dltimo afio natural.»

2) En la parte B, la dltima frase se sustituye por el texto siguiente:

«La informacién contemplada en los apartados 2 a 18 se proporcionara en relacién con el dltimo afio natural.»
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