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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2016/2021 DE LA COMISION
de 2 de junio de 2016

por el que se completa el Reglamento (UE) n.° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo,
relativo a los mercados de instrumentos financieros, en lo que respecta a las normas técnicas de
regulacién sobre el acceso a indices de referencia

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Uni6én Europea,

Visto el Reglamento (UE) n.> 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativo a los
mercados de instrumentos financieros y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.c 648/2012 (), y en particular su
articulo 37, apartado 4, parrafo tercero,

Considerando lo siguiente:

(1) El Reglamento (UE) n.> 600/2014 prevé el acceso no discriminatorio de las entidades de contrapartida central
(ECQ) y los centros de negociacidn, a efectos de compensacion y negociacion, a licencias e informacion relativas
a los indices de referencia que se utilizan para determinar el valor de algunos instrumentos financieros con fines
de negociacion y compensacion. Dada la diversidad de indices de referencia, la informacién que las ECC y los
centros de negociacion necesitan con fines de compensacién o negociacién puede variar en funcién de una serie
de factores, entre ellos el instrumento financiero concreto objeto de negociacién o compensacion y el tipo de
indice de referencia al que estd vinculado el instrumento financiero. Por tanto, resulta oportuno permitir a las
ECC y los centros de negociacion solicitar acceso a cualquier informacién, siempre que sea necesaria a efectos de
compensacién o negociacion.

(2)  La diversidad de los indices de referencia y los distintos usos observados hacen que cualquier enfoque uniforme
resulte inadecuado y sea inoportuno buscar un alto grado de armonizacioén del contenido de los acuerdos de
licencia. Asi pues, limitar las condiciones para la concesién de acceso en términos predeterminados y exhaustivos
podria ser perjudicial para todas las partes.

(3)  Una persona con derechos de propiedad sobre un indice de referencia solo ha de poder fijar condiciones
diferentes para el acceso al mismo por parte de distintas categorias de ECC y centros de negociaciéon cuando esté
objetivamente justificado, por ejemplo en términos de cantidad, alcance o dmbito de utilizacién solicitados, y
cuando lo haga de manera proporcionada. Las distintas categorias de ECC y centros de negociacién, y los
criterios con arreglo a los cuales se definen, deben hacerse ptblicos.

(4)  Laforma de evaluar si un indice de referencia es o no nuevo variard en funcién de cada caso. Por consiguiente, la
persona con derechos de propiedad sobre un indice de referencia debe demostrar de qué manera dicho indice es
nuevo si este es el motivo invocado para denegar el acceso inmediato. Toda evaluacion de un indice de referencia
declarado como nuevo debe tener en cuenta una combinacién de varios factores y sus oportunas ponderaciones
y no basarse en un tnico factor a la hora de valorar si el indice de referencia cumple los criterios especificados en
el Reglamento (UE) n.> 600/2014.

(5)  Aunque pueda existir una correlacion elevada entre los valores de dos indices de referencia, en particular a corto
plazo, su composiciéon o metodologia pueden ser completamente diferentes. Al evaluar si un indice de referencia
es nuevo, deben, por tanto, tenerse en cuenta la correlacién a largo plazo y las similitudes en la composicién y la
metodologia de cada uno de los indices de referencia. Considerando la heterogeneidad de los indices de
referencia, ademds de los factores establecidos en el presente Reglamento, una persona con derechos de propiedad
sobre un indice de referencia debe también tener en cuenta factores adicionales, atendiendo a las practicas
habituales, que sean especificos del tipo de indice de que se trate. En el caso de los indices de referencia de
materias primas deben evaluarse otros factores, entre ellos si los correspondientes indices se basan en diferentes
materias primas subyacentes y diferentes lugares de entrega.

(6)  Periédicamente se publican nuevas series de los indices de referencia, por ejemplo para las permutas de cobertura
por impago. En tales casos, el indice de referencia de nueva publicacién constituye una continuacién de la serie
anterior y, por consiguiente, no debe considerarse un nuevo indice.

(7)  En aras de la coherencia y a efectos de garantizar el correcto funcionamiento de los mercados financieros, es
necesario que las disposiciones que establece el presente Reglamento y las contenidas en el Reglamento (UE)

n.° 600/2014 se apliquen a partir de una misma fecha.

() DOL173de 12.6.2014, p. 84.
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(8)  El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de regulaciéon que la Autoridad Europea de
Valores y Mercados (AEVM) ha presentado a la Comision.

(9)  La AEVM ha llevado a cabo consultas publicas abiertas sobre los proyectos de normas técnicas de regulacién en
que se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios potenciales correspondientes y ha
recabado el dictamen del Grupo de Partes Interesadas del Sector de Valores y Mercados, establecido de
conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.c 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (').

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1
Informacién que deberd ponerse a disposicion de las ECC y los centros de negociacién

1. Toda persona con derechos de propiedad sobre un indice de referencia deberd, previa solicitud, poner a disposicion
de las entidades de contrapartida central (ECC) y los centros de negociacion la informacion necesaria para el desempefio
de sus funciones de compensacion o negociacion, seglin resulte conveniente dependiendo del tipo especifico de indice de
referencia al que se solicite acceso y del correspondiente instrumento financiero que vaya a ser objeto de negociacién
0 compensacion.

2. En su solicitud, la ECC o el centro de negociacion explicard los motivos por los que dicha informacién resulta
necesaria a efectos de la compensacion o negociacion.

3. A los efectos del apartado 1, las funciones de compensacion y negociacién pertinentes comprenderdn, como
minimo, las siguientes:

a) en el caso de un centro de negociacion:
i) la evaluacion inicial de las caracteristicas del indice de referencia,
ii) la comercializacion del producto pertinente,

iii) el apoyo al proceso de formacién de precios respecto de los contratos admitidos o en curso de admisién
a negociacion,

iv) las actividades de supervision permanente del mercado,
b) en el caso de una ECC:

i) una gestién apropiada del riesgo de las pertinentes posiciones abiertas en derivados negociables en un mercado
regulado, incluido el neteo,

ii) el cumplimiento de las obligaciones pertinentes establecidas en el Reglamento (UE) n.c 648/2012 del Parlamento
Europeo y del Consejo (3).

4. La informacion pertinente en lo que respecta a los precios y flujos de datos a que se refiere el articulo 37,
apartado 1, letra a), del Reglamento (UE) n.° 600/2014 incluird, como minimo:

a) la difusién en tiempo real de los valores del indice de referencia;

b) la notificacién inmediata de cualquier inexactitud en el célculo de los valores del indice de referencia y de los valores
actualizados o corregidos de dicho indice;

c) los valores histéricos del indice de referencia cuando la persona con derechos de propiedad sobre el mismo disponga
de esa informacion.

5. Por lo que se refiere a la composicion, la metodologia y la fijacién del precio, la informacién facilitada deberd
permitir a las ECC y los centros de negociacion comprender cémo se obtiene cada valor del indice de referencia y cudl
es la metodologia real empleada para obtener tales valores. La informaciéon pertinente sobre la composicion, la
metodologia y la fijacion del precio incluird como minimo:

a) la definicién de todos los términos fundamentales utilizados en relacién con el indice;

b) los motivos para la adopcion de una determinada metodologia y los procedimientos para la revision y aprobacién de
la misma;

(") Reglamento (UE) n.c 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervisién (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decision n.> 716/2009/CE y se deroga la
Decisién 2009/77|CE de la Comision (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).

(*) Reglamento (UE) n.c 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de 2012, relativo a los derivados extrabursitiles, las
entidades de contrapartida central y los registros de operaciones (DO L 201 de 27.7.2012, p. 1).
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c) los criterios y procedimientos utilizados para determinar el indice de referencia, incluyendo una descripcién de los
datos de célculo, la prioridad concedida a diferentes tipos de datos de célculo, el empleo de cualesquiera modelos
o métodos de extrapolacion y todo procedimiento para reequilibrar los componentes del indice de referencia;

d) los controles y las normas que rigen la realizacién de una valoracién discrecional o un juicio, para garantizar la
coherencia en la aplicacion de tales valoraciones discrecionales o juicios;

e) los procedimientos que rigen la determinacién del indice de referencia en periodos de tensién o en periodos en los
que las fuentes de datos de operaciones puedan resultar insuficientes, inexactas o poco fiables, y las posibles
limitaciones del indice en tales periodos;

f) las horas en que se calcula el indice de referencia;

g) los procedimientos que rigen la metodologia de reequilibrado del indice de referencia y las ponderaciones resultantes
de sus componentes;

h) los procedimientos para solventar los errores en los datos de cdlculo o la determinacién del indice de referencia,
incluidos los casos en que pueda ser necesario volver a determinar el indice;

i) informacion relativa a la frecuencia de las revisiones internas y aprobaciones de la composicién y metodologia y, en
su caso, informacién sobre los procedimientos y la frecuencia de la revision externa de la composicién y
metodologia.

Articulo 2

Condiciones generales aplicables a la informacion que deberd facilitarse mediante la concesion de
licencias a las ECC y los centros de negociacién

1. La persona con derechos de propiedad sobre un indice de referencia deberd poner a disposicion de las ECC y los
centros de negociacion toda la informacién pertinente a que se refiere el articulo 1 que soliciten mediante la concesién
sin demoras indebidas de licencias, bien de forma puntual, incluyendo las modificaciones de la informacién facilitada
previamente, bien de forma continua o periddica, en funcién del tipo de informacién de que se trate.

2. La persona con derechos de propiedad sobre un indice de referencia deberd proporcionar toda la informacién
pertinente a que se refiere el articulo 1 a todas las ECC y los centros de negociacién mediante la concesién de licencias
por la misma duraciéon y en las mismas condiciones, salvo que pueda estar objetivamente justificado imponer
condiciones diferentes.

3. Los requisitos de los apartados 1 y 2 no seran aplicables mientras la persona con derechos de propiedad sobre el
indice de referencia pueda demostrar que determinada informacion estd disponible ptblicamente o a través de otros
medios comerciales para las ECC y los centros de negociacion, si tal informacion es fiable y oportuna.

Articulo 3
Diferenciaciéon y no discriminacién

1.  Cuando una persona con derechos de propiedad sobre un indice de referencia fije, de conformidad con el
articulo 37, apartado 1, del Reglamento (UE) n.°c 600/2014, condiciones diferentes, en particular en lo que respecta a las
comisiones y sus condiciones de pago, dichas condiciones se aplicardn de forma especifica a cada categoria de licencia-
tarios.

2. La persona con derechos de propiedad sobre el indice de referencia atribuird los mismos derechos y obligaciones
a los licenciatarios de una misma categoria.

3. La persona con derechos de propiedad sobre el indice de referencia deberd publicar los criterios por los que se
definan las diferentes categorias de licenciatarios.

4. La persona con derechos de propiedad sobre el indice de referencia comunicard gratuitamente, previa solicitud,
a cualquier ECC o centro de negociacién las condiciones aplicables a la categoria a la que estos pertenezcan.

5. La persona con derechos de propiedad sobre el indice de referencia pondrd a disposicion de todos los licenciatarios
de la misma categorfa, en las mismas condiciones, cualesquiera adiciones o modificaciones de las condiciones de los
acuerdos de licencia convenidas con un licenciatario de esa categoria.
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Articulo 4
Otras condiciones para la concesion de acceso

1. La persona con derechos de propiedad sobre un indice de referencia establecerd las condiciones de los acuerdos de
licencia y las pondrd gratuitamente a disposicién de las ECC y los centros de negociacién, previa solicitud. Las
condiciones incluirdn lo siguiente:

a) el dmbito de utilizacién y el contenido de la informacién en relacién con cada utilizacion prevista en los acuerdos de
licencia, identificando claramente en cada caso la informacién confidencial;

b) las condiciones para la redistribucién de informacién, cuando esté permitida, por las ECC y los centros de
negociacion;

¢) los requisitos técnicos para la prestacién del servicio;
d) las comisiones y las condiciones de pago;

e) las condiciones de caducidad del acuerdo, teniendo en cuenta el periodo de vida de los instrumentos financieros
referenciados al indice;

f) las circunstancias de emergencia y las medidas pertinentes para regular la continuacion, los periodos de transicion y
la interrupcion del servicio durante un periodo de emergencia, las cuales:

i) permitirdn rescindir el contrato de manera ordenada,

ii) garantizardn que los incumplimientos del contrato de menor importancia no desencadenen su rescision y que se
conceda a la parte interesada un plazo razonable para subsanar cualquier incumplimiento que no dé lugar a la
rescisién inmediata;

g) la legislacién aplicable y el reparto de responsabilidades.

2. El acuerdo de licencia exigird que las ECC, los centros de negociacién y las personas con derechos de propiedad
sobre un indice de referencia establezcan politicas, procedimientos y sistemas adecuados para garantizar lo siguiente:

a) que el servicio se implemente sin demora injustificada, con arreglo a un calendario preestablecido;

b) que se mantenga actualizada toda la informacién proporcionada por las partes durante toda la vigencia del acuerdo
de acceso, incluida la informacién que pueda tener una incidencia en materia de reputacion;

¢) que exista entre las partes un canal de comunicacién oportuno, fiable y seguro durante el periodo de vigencia del
acuerdo de licencia;

d) que se lleve a cabo una consulta cada vez que un cambio en las operaciones de una de las entidades pueda tener un
impacto significativo en el acuerdo de licencia o en los riesgos a los que la otra entidad esté expuesta, y se notifiquen
con una antelacion razonable cualesquiera cambios en las operaciones de una de las entidades;

€) que se proporcionen la informacién y las instrucciones pertinentes para transmitirla y utilizarla a través de los
medios técnicos acordados;

f) que se proporcione informacién actualizada a las personas con derechos de propiedad sobre un indice de referencia
en lo relativo a la redistribucion de informacion, cuando esté permitida, a los miembros compensadores de las ECC y
los miembros o participantes de los centros de negociacién;

g) que la resolucion de litigios y la denuncia del acuerdo tengan lugar de manera ordenada atendiendo a las circuns-
tancias definidas.

Articulo 5
Normas que regirdn el modo en que pueda demostrarse que un indice de referencia es nuevo

1. Al determinar si un nuevo indice de referencia cumple los criterios establecidos en el articulo 37, apartado 2,
letras a) y b), del Reglamento (UE) n.c 600/2014, la persona con derechos de propiedad sobre el indice tendrd en cuenta
las siguientes normas:

a) si los contratos basados en el indice de referencia mds reciente no pueden ser neteados ni sustancialmente
compensados con contratos basados en un indice de referencia existente en una ECC;

b) si las regiones y los sectores de actividad econémica cubiertos por los indices de referencia de que se trate no son
idénticos ni similares;
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¢) si los valores de los indices de referencia de que se trate no estdn estrechamente correlacionados;

d) si la composicion de los indices de referencia de que se trate, atendiendo al nimero de componentes, los
componentes en si mismos, su valor y su ponderacion, no es idéntica ni similar;

e) sila metodologia de cada uno de los indices de referencia de que se trate no es idéntica ni similar.

2. En el caso de los indices de referencia de materias primas, ademds de las normas especificadas en el apartado 1, se
tendrdn en cuenta las siguientes normas adicionales:

a) si los indices de referencia de que se trate no se basan en las mismas materias primas subyacentes;
b) si los lugares de entrega de las materias primas subyacentes no son los mismos.

3. Ademads de las normas especificadas en los apartados 1 y 2, toda persona con derechos de propiedad sobre un
indice de referencia tendrd en cuenta, en su caso, las demds normas usuales propias de los tipos de indices objeto de
evaluacion.

4. Una serie de nueva publicaciéon de un indice de referencia no constituird un nuevo indice de referencia.

Articulo 6
Entrada en vigor y aplicacién
El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

El presente Reglamento serd aplicable a partir de la fecha a que se refiere el articulo 55, parrafo cuarto, del Reglamento
(UE) n.° 600/2014.

Serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 2 de junio de 2016

Por la Comision
El Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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